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VOORWOORD

Tijdens de afgelopen legislatuur heb ik, samen met experten, gewerkt aan drie
ingrijpende hervormingen in het ondernemings- en economisch recht. Op die
manier zijn wij erin geslaagd om een verregaande modernisering door te voeren
in het insolventierecht, vervolgens in het ondernemingsrecht en ten slotte in het
rechtspersonenrecht.

De eerste hervorming heeft betrekking op het insolventierecht. De wet van
11 augustus 2017! codificeert twee bestaande wetten, met name de wet van
31 januari 2009 betreffende de continuiteit van ondernemingen en de Faillisse-
mentswet van 8 augustus 1997. Beide wetten werden gemoderniseerd en geinte-
greerd als een boek XX in het Wetboek van economisch recht.

De tweede hervorming heeft betrekking op het ondernemingsrecht. Het Wet-
boek van Koophandel dateert van 1807. Dit antieke wetboek werd ontworpen véor
de grote economische, wetenschappelijke en sociale verworvenheden van de 199
eeuw. Het bevatte wettelijke bepalingen voor een al voorbijgestreefde maatschap-
pij waarin de kleinhandel de voornaamste commerciéle activiteit was. In de loop
der jaren is dit wetboek geleidelijk aan ontmanteld. Op 1 november 2018 namen
we in de wet van 15 april 2018 afscheid van het Wetboek van Koophandel en van
de begrippen “handelaar” en “koopman”.? In de plaats daarvan wordt een nieuw
ondernemingsbegrip geponeerd dat de hoeksteen zal vormen voor de toepassing
van het economisch recht.

De derde hervorming en ook het sluitstuk van drie hervormingen is het Wet-
boek van vennootschappen en verenigingen, dat op 23 maart 2019 het levenslicht
zag. Op 1 mei 2019 trad het wetboek in werking voor nieuwe rechtspersonen en
luidde zo een nieuw tijdperk in voor de kleine en grote ondernemingen die in de
vernieuwde juridische kaders zullen optreden.

Dankzij de hervorming van het ondernemingsrecht waren de stichtingen, vereni-
gingen en alle vennootschapsvormen reeds ondernemingen geworden. De integratie
van alle rechtspersonen in één Wetboek van vennootschappen en verenigingen sluit
hierbij aan. Bij deze modernisering zijn wij de noden van de moderne economie
geenszins vergeten. Dankzij een verregaande flexibilisering kan iedere marktspeler
een onderneming oprichten die bij zijn actuele economische noden past. De grote

Wet 11 augustus 2017 houdende invoeging van het Boek XX “Insolventie van ondernemingen”
in het Wetboek van economisch recht, en houdende invoeging van de definities eigen aan Boek
XX en van de rechtshandhavingsbepalingen eigen aan Boek XX in het Boek I van het Wetboek
van economisch recht werd gepubliceerd op 11 september 2017 en trad in werking op 1 mei
2018 (BS 11 september 2017; Parl.St. Kamer 2016-17, nr. 2407/001).

Wet 15 april 2018 “houdende hervorming van het ondernemingsrecht”, BS 24 april 2018; Parl.St.
Kamer 2017-18, nr. 2828/001.
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Voorwoord

innovaties omvatten onder meer de kapitaalloze BV, de aansprakelijkheidsbeper-
king voor bestuurders en de verruimde mogelijkheid tot aandelennotering.

De sector van de kredietverzekering (tak 14) is van vitaal belang voor onze eco-
nomie en in het bijzonder voor onze buitenlandse handel. Met een kredietverzeke-
ring kan een onderneming zich indekken tegen een wanbetaling vanwege zijn han-
delspartners. Op deze manier draagt de sector van de kredietverzekering bij aan
de creatie en het behoud van het noodzakelijke vertrouwen om handel te drijven.

Om u een idee te geven van het belang van deze verzekeringen. Het incasso
voor de takken krediet en borgtocht bedroeg 182 miljoen euro in 2019. Dit incasso
maakt 1,4% uit van het totale incasso niet leven in Belgié in 2019.3 Naar schatting
bedroeg het totale verzekerde zakencijfer binnen de kredietverzekering (tak 14)
maar liefst 70,3 miljard euro in 2019.# Ter vergelijking, in 2018 bedroeg het Bruto
Binnenlands Product (BBP), dat is de marktwaarde van alle goederen en diensten
die er op één jaar tijd worden geproduceerd in Belgié, 450,5 miljard euro.’

Ingevolge de COVID-19-pandemie en de nadelige economische gevolgen
hiervan op de financiéle positie van ondernemingen dreigden de kredietlimie-
ten bij de private kredietverzekeraars te worden teruggeschroefd. Vanuit de doel-
stelling om onze Belgische economie te ondersteunen werkte de Belgische Staat
daarom in overleg met de sector een herverzekeringsprogramma uit waardoor
private kredietverzekeraars hun kredietlimieten aan ondernemingen kunnen
behouden. De kredietverzekeraars die hiervan deel uitmaken vertegenwoordigen
kredietlimieten voor een totaal van 57 miljard euro.

De borgtochtverzekering (tak 15), waarbij de schuldenaar zelf zijn mogelijke
wanprestatie verzekert, is juridisch de tegenpool van de kredietverzekering en
slaat naast het betalen van een bepaalde geldsom op het leveren van een prestatie
door de schuldenaar. Deze verzekeringsvorm wordt dan ook vooral toegepast in
de bouwsector of andere sectoren waar het belangrijk is dat de opdrachtnemer
kan aantonen dat zijn opdracht volledig en goed zal worden uitgevoerd. In Belgié
zijn het traditioneel vooral kredietinstellingen die een borg verlenen, maar het
valt op dat recent ook verzekeraars actiever zijn geworden op deze markt.

Voorliggend boek is een uitstekende gids voor iedere praktizijn die zijn weg
wil vinden in het ruimere economische recht met een bijzondere aandacht voor de
krediet- en borgtochtverzekering. De zorgvuldige bespreking van onder andere
het nieuwe ondernemingsrecht met een grote aandacht voor de nieuwe insolven-
tieregels, brengt de financiéle en economische realiteit in beeld en vormt de rode
draad doorheen de verschillende onderdelen van dit boek.

Koen GEENS,
Minister van Justitie
7 september 2020

Bron: Assuralia.

4 Ibid.

5 Statbel, Kerncijfers — Statische overzicht van Belgié¢ 2019, https://statbel.fgov.be/sites/default/
files/images/in%20de%20kijker/kerncijfers_2019_r.pdf.
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Dit boek is de tweede editie van het Handboek Kredietverzekering, dat voor de eer-
ste keer uitkwam in oktober 2008.! Het was op 8 oktober, juist na het tweede week-
end gedurende hetwelk de Belgische Regering zich ontfermde over de Fortis-bank,
en haar redde door de splitsing tussen het Nederlandse en Belgische deel. Dit laat-
ste werd dan verkocht aan de Franse bank BNP Paribas. We wisten toen nog niet
juist tot wat de bankencrisis wereldwijd zou kunnen leiden, want ze sloeg na de val
van Lehman Brothers in de Verenigde Staten voor het eerst toe in Belgié¢ met Fortis.

De ondertiteling van het handboek bedroeg toen de “onzichtbare bank”, en
jammer genoeg kwam dit in het daaropvolgende jaar op het hoogtepunt van de
financiéle crisis voor 100% uit. De Belgische overheid was gedwongen om tussen
te komen tot ondersteuning van de dekkingen door de privékredietverzekeraars
op debiteuren via het systeem van de Belgacap, en de verzekeringstaks werd afge-
schaft voor de kredietverzekering. We gaan ruim in op de gevolgen van de crisis
voor de sector, omdat ze toch wel wat teweegbracht. Maar doordat de crisis in
feite de rol van de kredietverzekeraar in de hoedanigheid van onzichtbare bank
bevestigde als nooit tevoren, voegen we aan de ondertitel nu het adjectief ‘gecon-
firmeerde’ toe. Vandaar de nieuwe ondertitel “De geconfirmeerde onzichtbare
bank”. Het is nu een courant gebruikt begrip.?

Tijdens de coronacrisis in 2020, de eerste serieuze in de wereld na de grote
recessie van 2008-2009, kwam kredietverzekering eveneens in de schijnwerpers,
en stelden diverse staten opnieuw een garantie- of herverzekeringsregeling ter
beschikking tot dekking van de kredietverzekeringen.

Kredietverzekering is voor vele bedrijven nog een nobele onbekende. Je hebt
in feite twee invalshoeken:

- enerzijds is er de leverancier van goederen en diensten die aan zijn cliént beta-
lingsuitstel heeft toegestaan. De levering is gedaan, maar hij riskeert alles nog
te verliezen zolang de cliént niet betaald heeft. Dit handelskredietrisico kan de
leverancier afdekken via kredietverzekering;

- anderzijds moet de kredietverzekeraar op vraag van de verzekerde leveran-
cier een analyse doen van de solvabiliteit van de debiteur. Als de verzekeraar
meer informatie nodig heeft, zal hij de debiteur desgevallend contacteren. Op

1 P. BECUE, Handboek kredietverzekering. De onzichtbare bank, Antwerpen-Oxford,
Intersentia, 2008, 878 p.

2 Cf. bv. G. VAN DEN NOORTGATE, “Atradius. Le banquier invisible”, Trends-Tendances,
28 november 2019, 44¢ jg., nr. 48, p. 66-68.
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die wijze komen vooral kleinere bedrijven voor de eerste maal in contact met
kredietverzekering, maar ook bedrijven in moeilijkheden.

Het eerste werk over kredietverzekering verscheen reeds in 1839 door Sanguinet-
ti.3 Veel later was het boek geschreven door Jean Bastin? in 1978 lange tijd het
referentiewerk in de sector, dat trouwens veel aandacht besteedt aan de ontstaans-
geschiedenis van de kredietverzekering.®

Door onze activiteit in de kredietverzekeringssector hadden we trouwens veel
contacten met de ondernemingen. Maar daaruit bleek dat men de kredietverzeke-
ring niet zo goed kende. Als we vroegen wat men van de sector dacht, kregen we
als opmerking dat kredietverzekeraars die mannen waren die in donkere kamer-
tjes over hun lot beslisten. Het was de voornaamste reden om ca. 14 jaar geleden
te beginnen aan het Handboek. Communicatie is de dag van vandaag heel belang-
rijk, en je moet goed uitleggen waar het over gaat. Het impliceert dat we verder
gaan dan het klassieke eenvoudige verhaal van de brochures. Kredietverzekering
is immers een heel technisch product, dat niet zo gemakkelijk verstaanbaar is
voor de gewone leek. Het Handboek is heel ruim, en heeft ook een academische
inslag waardoor het dienst kan doen als naslagwerk. De doelgroep van dit Hand-
boek zijn de bankiers, de kredietverzekeraars, de advocaten, de grotere bedrijven,
de universiteiten en de diverse belangengroepen en professionele organisaties die
hun leden vertegenwoordigen. Ook voor de overheid kan het nuttig zijn.

Sedert de eerste editie bleef het Handboek Kredietverzekering het enige
omvangrijke werk over kredietverzekering in het Nederlandstalig gebied. We
mochten eveneens voor Wolters Kluwer een belangrijke bijdrage schrijven, maar
deze heeft vnl. een juridische inslag. Er is wel een Franse vertaling.® Bij Lannoo

B.P. SANGUINETTL, Essai d'une nouvelle théorie pour appliquer le systéme des assurances aux
dommages des faillites. Addresse aux chambres de commerce frangaises, Livourne, 1839, Ed.
Jules Sardi. In 1985 werd de originele Franse uitgave heruitgegeven door het Centro Studi
Raffaele Boccia, samen met een Italiaanse en Engelse vertaling: B.P. SANGUINETTI, Essai
d’une nouvelle théorie pour appliquer le systéme des assurances aux dommages des faillites.
Addresse aux chambres de commerce frangaises, Centro Studi Raffaele Boccia, Roma, 1985, 141
p. Sanguinetti begreep het begrip van de kredietverzekering niet zoals we dat vandaag aan-
zien. Volgens hem moest de verzekering aangegaan worden door de debiteur, ten gunste van
zijn schuldeisers, om het hoofd te bieden aan het gevolg van zijn eigen eventuele insolventie.
Hij zag het dus eerder als een borgtochtverzekering (‘assurance-caution’; cf. G. WETS, “De la
nature juridique de ’Assurance-Caution”, Bull.ass. 1954, p. 371).

4 Jean Bastin (1911-2005) stichtte in 1946 Les Assurances Crédit de Namur, dat nu deel uitmaakt
van de kredietverzekeringsgroep Atradius. Toen hij in 1995 deze maatschappij verliet, richtte
hij het Fonds Scientifique Jean Bastin op dat tot doel had het vervullen door de debiteur van
zijn financiéle verplichtingen te promoten. Website: https://www.fsjb.be/ (geconsulteerd
24/05/2020).

J. BASTIN, Lassurance-crédit dans le monde contemporain, Parijs, Editions Jupiter, Editions
de Navarre, 1978, p. 7-46. Dit geschiedkundig overzicht toont aan dat de kredietverzekerings-
sector een moeilijke ontstaansgeschiedenis heeft gekend. Met vallen en opstaan is men er in
de loop der tijden in geslaagd te komen tot een werkbaar instrument dat de rendabiliteit en de
solvabiliteit van de sector garandeerde.

P. BECUE, Assurance-crédit et assurance-cautionnement, Waterloo, Wolters Kluwer Belgium,
2013, 297 p. De geactualiseerde versies van november 2019 zijn zowel in het Frans als het
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Campus werd een vereenvoudigde versie gemaakt die meer bestemd is voor de
kmo-bedrijfsleider, en dit zowel in het Nederlands, het Frans als het Engels.”
Daarnaast werden er nog boeken over de privékredietverzekering geschreven
door o0.a. ICISA® 9 en Miran Jus.! Met betrekking tot de publieke kredietverzeke-
ring verscheen er bv. in 2014 een boek van Zlatko Scalcic.!!

Het geeft toch aan dat kredietverzekering belangrijk is. Het gaat vooral om
de afdekking van risico’s die gepaard gaan met de levering van goederen. Een
Vlaamse Captain of Industry zei mij in de zomer van 2018 dat kredietverzekering
essentieel is voor de ontwikkeling van de industrie. We hopen met dit boek een
tipje van de sluier te kunnen lichten.

De bedoeling is de lezer een ruimer inzicht te geven over kredietverzekering
in al haar aspecten, inclusief het creditmanagement. Maar we trekken dit in deze
editie ook open naar de borgtochtverzekering, die gedeeltelijk als een vorm van
omgekeerde kredietverzekering kan worden beschouwd. Vandaar de nieuwe titel:
Handboek krediet- en borgtochtverzekering.

Het handboek bevat vier grote boeken. Na het eerste boek dat de algemene
principes behandelt en als een Executive Summary kan worden beschouwd,
komen in de andere boeken telkens de volgende drie domeinen aan bod:

- de publieke kredietverzekering;
- de privékredietverzekering;
- de borgtochtverzekering.

We behandelen de drie grote domeinen apart daar ze toch onderling sterk van
elkaar verschillen.

In het eerste boek (algemene principes), worden de gemeenschappelijke ele-
menten toegelicht, naast de grote verschillen tussen de publieke en privékrediet-
verzekering, en tussen deze laatste met de borgtochtverzekering.

Het tweede boek gaat dan in op de praktische werking van deze drie verzeke-
ringstakken. Daarin zullen we het dan telkens hebben over:

- de definitie en principes;

- de omgevingsanalyse;

- het financieel belang en de economische impact;
- de alternatieve producten;

Nederlands beschikbaar op de website Assuropolis van Kluwer: https://assuropolis.wolters-
kluwer.be (geconsulteerd 24/12/2019).

7 P. BECUE, Kredietverzekering. Uw bedrijf goed verzekerd?, Leuven, Lannoo-Campus, 2011, 232
p-; P. BECUE, Lassurance-crédit. Mon entreprise bien assurée?, Brussel, Racine-Campus, 2012,
232 p.; P. BECUE, Credit insurance, Leuven, LannooCampus Publishers, 2013, 248 p.

8 ICISA = International Credit Insurance ¢ Surety Association. Het is een organisatie die de
privékrediet- en borgtochtverzekeraars verenigt (cf. infra).

9 ICISA, An introduction to trade credit insurance, ICISA, 2013, 130 p.

10 M. JUS, Credit Insurance, Oxford, Academic Press, 2013, 186 p.

L Z.SALCIC, Export Credit Insurance & Guarantees. A practitioner’s Guide, Palgrave Macmillan
Ltd., 2014, 228 p.
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— de commerciéle markt;

- de diverse soorten kredietverzekeringsproducten;

- de operationele en technische aspecten: dit is niet altijd het meest aantrekke-
lijke deel, maar het is wel noodzakelijk om dit erg technische product goed te
kunnen begrijpen.

We willen zo de leek een algemeen overzicht geven van de regels die in de drie
vermelde grote domeinen gelden. Het is niettemin onvermijdelijk om op som-
mige technische aspecten in te gaan daar krediet- en borgtochtverzekering niet
bepaald eenvoudige producten zijn. Deze zijn het resultaat van jaren ervaring om
de risico’s beheersbaar te houden, en misbruiken te voorkomen. De didactische
benadering heeft wel voorrang.

De ruimste aandacht gaat wel naar de privékredietverzekering. De princi-
pes zijn minder gemakkelijk te verstaan voor een leek, en het is deze tak die als
onzichtbare bank een grote invloed kan hebben op de liquiditeit van de bedrijven.

Het derde boek bevat het juridische luik, waarbij voor iedere tak de belangrijk-
ste juridische aspecten behandeld worden vanuit zowel de Europese als Belgische
invalshoek. Zo wordt bij de borgtochtverzekering het verschil aangetoond tus-
sen enerzijds een borgstelling of borgtocht, en anderzijds een autonome abstracte
garantie opvraagbaar op eerste verzoek.

Het vierde boek handelt over de ratings, en daarbij aansluitend Bazel IT en IIL.
In tegenstelling tot de vorige editie gaan we niet in op de diverse ratingsystemen
bij de diverse verzekeraars. De Bazel-Akkoorden gelden vooral voor de banken,
maar indirect kunnen ze een impact hebben op de kredietverzekeraar. Bazel I11 is
een gevolg van de financiéle crisis, daar Bazel II o.a. onvoldoende rekening hield
met de liquiditeit van de banken. We geven er de principes van weer.

We raden de lezer/bedrijfsleider echter aan om bij de afsluiting van een kre-
dietverzekeringspolis het contract grondig na te lezen, samen met de Algemene
Voorwaarden. Alhoewel dezelfde principes van toepassing zijn in de sector, heeft
iedere kredietverzekeraar zijn eigen accenten. Deze zullen terloops in dit boek
aan bod komen indien relevant, maar het is onmogelijk ze allemaal te behandelen.

Het uitgangspunt is immers de gemene deler van de praktijk in Europa voor
de privékrediet- en borgtochtverzekering. Wat de publieke kredietverzekering
betreft, geven we zoals in de eerste editie vnl. de praktijk bij Credendo weer omdat
we die het best kennen, en er ook het meest informatie over beschikbaar is. Dit is
trouwens in overeenstemming met de wet op de openbaarheid van bestuur, waar
we op ingaan in Boek III. We hebben het dan over Credendo - Export Credit
Agency, of kortweg Credendo ECA genoemd. Maar de andere publieke krediet-
verzekeraars in de wereld gebruiken soortgelijke producten.

We hopen dat de bedrijfsleider, of iedere geinteresseerde in de materie, op het
einde van dit boek een betere kijk zal hebben op de boeiende wereld van de kre-
diet- en borgtochtverzekering, en kan zien wat de diverse indekkingsmogelijkhe-
den zijn voor de uitstaande debiteurenrisico’s.
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Inleiding

Tot slot willen we nog onze uitgever Intersentia, en dan meer bepaald Hans
Kluwer, danken voor de steun die hij ons heeft gegeven om dit boek opnieuw te
publiceren.

We zijn ook Euler Hermes en Credendo ECA erkentelijk omdat het door onze
activiteit daar is dat we de sector leerden kennen.

Het boek werd evenwel in persoonlijke naam en in volledige onathankelijk-
heid geschreven. We hebben alles nagekeken en geactualiseerd. Dit is steeds op
een ‘best efforts’ -basis gebeurd. Zaken die niet veranderd zijn hebben we gelaten
zoals het was met verwijzing naar de oudere bronnen. Maar u zal zien dat er toch
heel wat veranderd is in twaalf jaar. De wereld staat duidelijk niet stil.

Paul BECUE
15 mei 2020
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1. Allerlei

ie.:
m.a.w.:
m.b.t.
n.av.:
nl.:
o0.bv.
0.i.:
0.W.V.:
vnl.:

2. Wetgeving

AVG:

BS:

BW:

CAD:

CRR:
FaillLW.:
GDPR:
Ger.W.:

KB:
KB/W.Venn.

MiFID:
Pb.:
TFEU:
Vo.:
WIB:
WCO:

WDRT:
WER:
WLVO:
W.Venn:
W.Verz.:
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Id est

Met andere woorden
Met betrekking tot
Naar aanleiding van
Namelijk

Op basis van

Onzes inziens
Omwille van
Voornamelijk

Algemene Verordening Gegevensbescherming (EU)

Belgisch Staatsblad

Burgerlijk Wetboek

Capital Adequacy Directive (EU)

Capital Requirements Regulation (EU)

Faillissementswet (van 8 augustus 1997)

General Data Protection Regulation (EU)

Gerechtelijk Wetboek

Koninklijk besluit

Koninklijk besluit tot uitvoering van het Wetboek Vennoot-
schappen en Verenigingen (van 29 april 2019)

Markets in Financial Instruments Directive (EU)
Publicatieblad van de Europese Unie (EU)

Treaty on the Functioning of the European Union (EU)
Verordening (EU)

Wetboek van Inkomstenbelastingen

Wet op de Continuiteit van de Ondernemingen (van 31 janu-
ari 2009)

Wetboek Diverse Rechten en Taksen

Wetboek Economisch Recht

Wet op de Landverzekeringsovereenkomst (van 25 juni 1992)
Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen

Wet betreffende de verzekeringen (van 4 april 2014)
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Afkortingen

3. Technische termen

AA:
ABCP:
ACE:
AFL:
Al
Alg. vw.:
ALM:
API:
ASF:
ATA:
AVC:
BBK:
BBP:

BE GAAP:

BNP:
BOT:
B2B:
B2C:
BTW:
BU:
BV:
CAP:
CCF:
CDO:
CDS:
CEO:
CET:
CIRR:
CLO:
CMLI:
CP:
CRAM:
CRD:
CRM:
CRM:
CSR:
CVA:
CVBA:
D/A:
DDR:
D/P:

Annual Aggregate (franchise/vrijstelling)
Asset Backed Commercial Paper
Assureur Credit Etranger

Aggregate First Loss (franchise/vrijstelling)
Artificial Intelligence

algemene voorwaarden

Asset and Liability Management
Application Programming Interface
Available amount of Stable Funding
Admission Temporaire-Temporary Admission
Asset Value Correlation

behoefte aan bedrijfskapitaal

bruto binnenlands product

Belgian General Accepted Accounting Principles
bruto nationaal product
Build-Operate-Transfer

Business to Business

Business to Consumer

belasting op de toegevoegde waarde
Business Unit

besloten vennootschap

Complément d’Assurance-crédit Public
Credit Conversion Factor

Collateralized Debt Obligations

Credit Default Swap

Chief Executive Officer

Common Equity Tier

Commercial Interest Reference Rate
Collateralized Loan Obligation

Credit Manager’s Index

Commercial Paper

Country Risk Assessment Model

Capital Requirements Directive

Credit Risk Mitigation

Customer Relationship Management
Corporate Social Responsibility

Credit Value Adjustment

cooperatieve vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
Documents against Acceptance
Differentiated Discount Rate

Documents against Payment
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DSO:
EAD:
EBB:
EBIT:
EBITDA:

ECA:
ECU:
EEA:
EEFL:
EET:
EH:
EHUG:

EKBI=ECALI

EL:
EPGV:
ERP:
Euribor:
FOD:
GE:
GNI:
G-SIB:
HIPC:
HQLA:
IAS:
ICAAP:
IFL:
IFRS:
ILAAP:
I0S:
IPR:
IRB:

IT:
ivzw:
kmo:
KPI:
KT:
KYC:
LBO:
L/C:
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Days Sales Outstanding

Exposure at Default

Europees betalingsbevel

Earnings Before Interest and Taxes

Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortiza-

tion

Export Credit Agency

European Currency Unit (voorloper van de euro)
European Economic Area

Each and Every First Loss (franchise/vrijstelling)
Europese executoriale titel

Euler Hermes

Elektronische Handelsregister und Genossenschafregister

sowie das Unternehmenregister

externe kredietbeoordelingsinstelling = External Credit

Assessment Institution

Expected Loss

Europese procedure voor geringe vorderingen
Enterprise Resource Planning

European Interbank Offered Rate

federale overheidsdienst

Gross Exposure

Gross National Income

Global Systematically Important Banks

Heavily Indebted Poor Countries

High-Quality Liquid Assets

International Accounting Standards

Internal Capital Adequacy Assessment Process
Integral First Loss (franchise/vrijstelling)
International Financial Reporting Standards
Internal Liquidity Adequacy Assessment Process
invorderingsprocedure voor onbetwiste schulden
internationaal privaatrecht

Internal Ratings Based Approach (Bazel II)
Information Technology

internationale vereniging zonder winstoogmerk
kleine en middelgrote ondernemingen

Key Performance Indicator

korte termijn

Know Your Customer

Leveraged Buyout

Letter of Credit = documentair krediet

li



Afkortingen

LCR: Liquidity Coverage Ratio

LDC: Least Developed Countries

LGD: Loss Given Default

Libor: London Interbank Offered Rate
LOLIL: Letter of Intent

LPS: Libre Prestation de Service

M: Maturity

MCR: Minimum Capital Requirement
MEVP: minimumexportverzekeringspremie
MLT: middellange termijn

MAR: minimumindeling van het algemeen rekeningstelsel
MOL: minst ontwikkelde landen

NBK: nettobedrijfskapitaal

NE: Net Exposure

NPE: Non-Performing Exposure

NPL: Non-Performing Loan

NQL: Non-Qualifying Loss

NSEFR: Net Stable Funding Ratio

NV: naamloze vennootschap

OEM: Original Equipment Manufacturer
0&O: onderzoek & ontwikkeling

ORSA: Own Risk and Solvency Assessment
PC: Personal Computer

PD: Probability of Default

PIT: Point-in-time

PML: Purchasing Manager’s Index

PPS: publieke private samenwerking
PRI: Political Risk Insurance (investeringen)
PSE: Public Sector Entity

RAC: Risk Allocated Capital

RAROC: Risk Adjusted Return on Capital
Rb.: rechtbank eerste aanleg

R&D: Research & Development

ROA: Return on Assets

ROE: Return on Equity

RPV: rechtsplegingsvergoeding

RSEF: Required amount of Stable Funding
RSR: Regular Supervisory Report

RWA: Risk Weighted Asset(s)

SBLC: Standby Letter of Credit

SCM: Supply Chain Management

SCR: Solvency Capital Requirement
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SDR/STR:
SECR:
SEPA:
SOE:
SPV:

SR:

SRP:
TCO:
TTC:
UGD:
UK/VK:
UL:
USA/VS:
USD:
VaR:
WACC:
VZW:

4. Instellingen

ADB:
AFGI:
AGA:

AMICE:

BCBS:
BIS/BIB:

BMI:

BPI (France):
BVK:

CBN:

CBF:

CBFA:

CDV:
CEA:
CEIOPS:

CESR:

CKO:
CMRC:
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Special Drawing Rights/Speciale Trekkingsrechten
Solvency and Financial Condition Report
Single Euro Payments Area

State Owned Enterprise

Special Purpose Vehicle

summiere rechtspleging betaling te bevelen
Supervisory Review Process

Total Cost of Ownership
Through-the-cycle

Usage Given Default

United Kingdom/Verenigd Koninkrijk
Unexpected loss

United States of America/Verenigde Staten
United States Dollar

Value-at-Risk

Weighted Average Cost of Capital
vereniging zonder winstoogmerk

Asian Development Bank

Association of Financial Guaranty Insurers

Auslands Geschifts Absicherung der Bundesrepublik Deut-
schland

Association of Mutual Insurers and Insurance Cooperatives
in Europe

Basel Committee on Banking Supervision

Bank of International Settlements/Bank voor Internationale
Betalingen (Bazel)

Belgische Maatschappij voor Internationale Investering
Banque Publique d’Investissement (France)
Beroepsvereniging van het Krediet

Commissie voor Boekhoudkundige Normen

Commissie voor het Bank- en Financiewezen (opgedoekt)
Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen
(opgedoekt)

Controledienst voor de Verzekeringen (opgedoekt)

Comité Européen des Assurances

Committee of European Insurance and Occupational Pensi-
ons Supervisors

Committee of European Securities Regulators

Centrale voor Kredieten aan Ondernemingen

Credit Management Research Centre (Leeds)
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Credendo ECA:
Credendo STN:
Credendo XS:
DAC

DSB:

EBA:

EBEF:

EBRD:

ECB:

ECGD:

EDC:

EEG:
EFTA/EVA:

EG:
EIOPA:
EPGV:
ESMA:
EU:
FEBIS:
FECMA:
FENCA:
FINEXPO:
FSMA:
GIMV:
IASB:
ICBA:
ICBI:

ICC:
ICISA:
ICSID:
IFC:
IMF:
ISDA:
KBO:
NACM:
NBB:
NCM:

NDD:
OECD:

liv

Credendo - Export Credit Agency

Credendo - Short-Term Non-European Risks

Credendo - Excess & Surety

Development Assistance Committee

Dutch State Business (Atradius)

European Banking Authority = Europese Bankautoriteit
European Banking Federation

European Bank for Reconstruction and Development
European Central Bank

Export Credit Guarantee Department

Export Development Canada

Europese Economische Gemeenschap

European Free Trade Association/Europese Vrijhandelsasso-
ciatie

Europese Gemeenschap

European Insurance and Occupational Pensions Authority
Europese Procedure voor Geringe Vorderingen

European Securities and Markets Authority

Europese Unie= European Union

Federation of Business Information Services

Federation of European Credit Management Associations
Federation of European National Collection Associations
Comité voor Financiéle steun aan de Export

Financial Services and Market Authority (opvolger CBFA)
Gewestelijke Investeringsmaatschappij voor Vlaanderen
International Accounting Standards Board

International Credit Brokers Alliance

Internationaal Centrum voor Beslechting van Investerings-
geschillen

Iternational Chamber of Commerce

International Credit Insurance & Surety Association
International Center for Settlement of Investment Disputes
International Finance Corporation

Internationaal Monetair Fonds

International Swaps and Derivates Association
Kruispuntbank van Ondernemingen

National Association of Credit Management (USA)
Nationale Bank van Belgié

Nederlandsche Credietverzekering Maatschappij (nu opge-
nomen in Atradius)

Nationale Delcrederedienst (nu Credendo ECA)
Organisation of Economic Cooperation and Development
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OEM:
OESO:

OND:
OVAM:
PASA:
PRA:
PWC:
RSVZ:

RSZ:
S&P:
SFAA:
SFAC

TCRe:
UK:
UKEEF:
UN:

UNCITRAL:

UROB:
VN:
WTO:
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Original Equipment Manufacturer

Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikke-
ling

Office National du Ducroire (nu Credendo ECA)

Openbare Vlaamse Afvalstoffenmaatschappij

Panamerican Surety Association

Prudential Regulatory Authority

PriceWaterhouseCoopers

Rijksinstituut voor de Sociale Verzekeringen der Zelfstandi-
gen

Rijksdienst voor Sociale Zekerheid

Standard & Poor’s

Surety & Fidelity Association of America

Société Francaise d’Assurance pour favoriser le Crédit SA
(Euler Hermes France)

Trade Credit Re Insurance Company (nu Credendo XS)
United Kingdom

United Kingdom Export Finance

United Nations

United Nations Commission on International Trade Law
Unie der Rechters in Ondernemingszaken van Belgié
Verenigde Naties

World Trade Organisation (Wereldhandelsorganisatie)
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