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VOORWOORD

Dit doctoraatsproefschrift, waarmee Koen Reniers op 21 juni 2017 promoveerde
tot doctor in de Rechten, behandelt een onderwerp dat zowel het vennootschaps-
recht als het verbintenissenrecht (en het koop-verkooprecht) bestrijkt.

Bij het onderzoek is het aandeel van een vennootschap (in dit proefschrift de
NV en de BVBA) cruciaal. Daardoor wordt het onderzoek meer complex. Het
aandeel incorporeert een geheel van rechten en plichten van de aandeelhouder
op grond van zijn deelname aan een vennootschap: de aan het aandeel
verbonden vermogensrechten (zoals bijvoorbeeld het recht op winstuitkering)
en lidmaatschapsrechten (zoals bijvoorbeeld het stemrecht en vraagrecht op de
algemene vergadering) vormen de componenten die aan het aandeel verbonden
zijn.

De verkoop van een vennootschap geschiedt in casu door de verkoop van
de aandelen. Door de koop-verkoop van de aandelen wijzigt de zeggenschap
in de vennootschap. Bij integrale overdracht van de aandelen wordt de hele
onderneming, door de overdracht van de ondernemingsdrager, zijnde de
vennootschap, overgedragen van de verkoper op de koper.

Ten gevolge hiervan behoort dit onderzoek tot een van de basiscomponenten
van overdracht van de onderneming, en is dit onderzoek niet alleen bijzonder
relevant vanuit academisch-wetenschappelijk oogmerk, maar ook vanuit de
rechtspraktijk.

Een koop-verkoopovereenkomst van aandelen is een overeenkomst waarop
de regelen van het aansprakelijkheidsrecht, verbintenissenrecht en koop-
verkooprecht toepasselijk zijn.

De auteur behandelt niet alleen deze koop-verkoopovereenkomst, maar ook
de eraan voorafgaande fase: het onderhandelen te goeder trouw.

Vermits de aandelen, en niet het vennootschapsvermogen, het juridische
voorwerp van de overeenkomst uitmaken, is er geen gemeenrechtelijke
bescherming op het niveau van het vennootschapsvermogen, noch vanuit het
gemeenrecht noch vanuit het W-Venn., voor de koper van de aandelen.

Een dergelijk gebrek aan bescherming wordt in de praktijk opgevangen door
opname van conventionele beschermingsmechanismen in de overeenkomst van
koop-verkoop (de zogenaamde SPA). De Anglo-Amerikaanse invloed heeft hierbij
tot gevolg dat deze beschermingsmechanismen van verklaringen en waarborgen
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(representations and warranties) of andere bescherming (specific indemnities,
disclosures e.a.) vaak uitgebreid zijn. Dat sommige clausules (“modelclausules”)
door hun (al te) uitgebreid karakter met Engels als lingua Franca, soms moeilijk
leesbaar worden en/of voor interpretatieproblemen zorgen, is een bewering die
alleen aan de schrijver van dit voorwoord toekomt.

Deze opmerking is nog meer relevant wanneer onzekerheid of discussie
bestaat over het toepasselijk recht op bepaalde onderdelen van de hele transactie
of wanneer het rechtskeuzebeding Belgisch recht omvat.

Koen Reniers gaat zeer nauwkeurig te werk op wetenschappelijk gebied en
formuleert afgewogen en degelijk zijn onderzoeksvragen, met deelvragen.

De eerste onderzoeksvraag peilt naar de eigenheid van de koop-verkoop van
aandelen, als onderscheiden van iedere andere koop-verkoop.

Na een grondige, doordachte analyse van de eigenheid van de koop-verkoop
van aandelen, komt de tweede onderzoeksvraag aan bod. Hierbij worden de
juridische gevolgen van de specificiteit van de koop-verkoop van aandelen
geanalyseerd. Bijzonder relevant hierbij is de vraag welke gemeenrechtelijke
rechtsregels van toepassing zijn op een koop-verkoop van aandelen en welke
specifieke juridische bescherming deze rechtsregels aan de koper en de verkoper
van de aandelen bieden. Bijzonder interessant voor de Belgische praktijk is daarbij
of deze praktijk rekening houdt met regels van dwingend recht en openbare orde
en/of de Belgische praktijk inzake koop-verkoop van aandelen spoort met de
terzake toepasselijke rechtsregels.

Koen Reniers vult met zijn proefschrift een onmiskenbare leemte in de Belgische
rechtsleer op. Zijn onderzoek staat niet los van de praktijk, aangezien deze
praktijk mede als leidraad en inspiratie geldt bij de analyse van de juridische
vraagstukken. Anderzijds - en dit is zeer waardevol - zal zijn wetenschappelijke
analyse op theoretisch vlak zeker verbeteringen aanbrengen voor deze praktijk.
Dit is zeer hoogstaand in dit doctoraatsproefschrift: het wetenschappelijk
onderzoek staat niet afkeurend of afkerig tegenover de praktijk van koop-verkoop
van aandelen, maar komt tot analyses en stellingen die voor de praktijk nuttige
oplossingen vormen.

Maar er is nog meer. Door de functionele rechtsvergelijking waarbij het Belgische
recht wordt gekaderd ten aanzien van het recht in het Verenigd Koninkrijk en
Frankrijk, is er een grote verrijking. Het recht van het Verenigd Koninkrijk is
bijzonder relevant vooral omdat clausules van de koop-verkoopovereenkomst
afkomstig zijn uit het Anglo-Amerikaanse recht, waarbij de begrippen van het
Belgische recht niet dezelfde zijn als in het Engelse recht. De analyse wordt des
te meer boeiend, nu blijkt dat terminologie en begrippen uit dit Engelse recht
zonder meer worden gebruikt in overeenkomsten naar Belgisch recht.
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De rechtsvergelijkende analyse van het Franse recht is uiteraard ook relevant,
omdat het Belgische recht en het Franse recht spiegelend zijn voor elkaar. Vraag
is echter of de recente hervorming van het Franse recht een impact heeft op de
overeenkomst van koop-verkoop van aandelen, en of het Franse gemeenrecht
(rechtsleer en rechtspraak) dezelfde beinvloeding heeft van of op dezelfde
wijze positie neemt opzichtens de Anglo-Amerikaanse redactiepraktijk van
overeenkomsten.

Deze thesis is die naam waardig: de auteur neemt weloverwogen stellingen in die
als bouwstenen van doordachte reflectie gelden. In die optiek is dit een thesis in
de echte Griekse terminologie van dit woord.

Op grond van deze zeer te prijzen wetenschappelijke analyse, met eigen
stellingnames, op grond van de bijzondere aandacht voor de wisselwerking tussen
deze wetenschappelijke analyse en de bestaande praktijk inzake koop-verkoop
van aandelen, op grond van de waardevolle functionele rechtsvergelijking en
de aandacht voor de Anglo-Amerikaanse invloeden bij de redactie van deze
overeenkomsten, vult dit proefschrift op bijzondere wijze een groot hiaat op in de
Belgische rechtsleer en verdient dit proefschrift de hoogste lof.

Prof. Dr. Herman Braeckmans
Gewoon Hoogleraar Universiteit Antwerpen
Onderzoeksgroep Onderneming en Recht
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