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WOORD VOORAF

De jaarrekening is het instrument bij uitstek om als klant, leverancier, bank, concur-
rent, werknemer of andere externe betrokkene informatie te verkrijgen over de finan-
ciéle gezondheid van een onderneming. Toch is een goede interpretatie van de cijfers
uit de jaarrekening voor velen geen gemakkelijke opgave. De cijfers worden maar be-
tekenisvol als ze in een juiste context worden geplaatst en als onderlinge verbanden
worden gelegd.

In dit boek beperken wij ons niet tot een theoretische uiteenzetting over de verschil-
lende analysetechnieken en de wijze waarop ze worden toegepast en geinterpreteerd.
Het boek bevat een volledig uitgewerkte gevallenstudie, gebaseerd op een bestaande
Vlaamse onderneming. Aan de hand van de extern beschikbare informatie wordt deze
onderneming volledig doorgelicht en vergeleken met de andere ondernemingen uit de
sector waarbinnen zij actief is, en dit over een periode van drie jaar. Overzichtelijke
grafieken geven goed weer waar de onderneming zich situeert in vergelijking met haar

concurrenten.

Financiéle analyse van de jaarrekening toegepast is een werk bedoeld zowel voor studen-
ten uit het hoger onderwijs alsook voor iedereen die interesse heeft in het beter kunnen
lezen en interpreteren van jaarrekeningen.

Ten behoeve van docenten uit het hoger onderwijs die het boek verplicht voorschrijven,
werden bij elk deel een oefeningenreeks en een presentatie uitgewerkt. Deze oefeningen,
de bijbehorende oplossingen en de presentatie kunnen gedownload worden op de website
van Intersentia: www.intersentia.be. Mits aanvraag kunnen zij tevens toegang krijgen tot
een elektronisch oefenpakket.

In deze vijfde editie werden de wijzigingen inzake neerleggingsverplichtingen, inhoud en
waardering van de posten in de jaarrekening ten gevolge van de omzetting van Richtlijn
2013/34/EU in de Belgische wetgeving opgenomen. Deze wijzigingen zijn van toepassing
op de boekjaren die ingaan vanaf 1 januari 2016. Omdat de jaarrekeningen van de voor-
beeldcase alleen beschikbaar waren in het oude model van de jaarrekening, werden deze
van 2013 tot en met 2015 omgezet in het nieuwe model.
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Tot slot wensen wij nog enkele personen en organisaties te bedanken voor hun mede-
werking.

Prof. dr. H. Ooghe bedanken we voor het gebruik van de ratio’s en de erbij behorende
interpretatie ontleend aan zijn werken.

Ook gaat een woord van dank naar Intersentia voor de informatie uit First.

Carine Coppens en Mieke Kimpe
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