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VOORWOORD

Het doet ons bijzonder veel genoegen u “De obligatielening” als 21ste boek in de 
reeks Instituut Financieel Recht te kunnen voorstellen.

Collega’s Diederik Bruloot en Kristof Maresceau en hun team brengen hierin de 
huidige stand van het recht van alle aspecten van obligaties samen. Dat was drin-
gend nodig, aangezien het vorige standaardwerk over aandelen en obligaties van 
Van Hille – Aandelen en obligaties in het Belgische recht, Brussel, Bruylant, 1977 
– alweer 40 jaar geleden verscheen. Ondertussen hebben het obligatierecht en de 
economische context tal van evoluties ondergaan. Van CoCo’s en reverse exchan-
geables was in 1977 nog geen sprake …

De auteurs hebben getracht alle juridische aspecten van de obligatielening in dit 
boek aan bod te laten komen. Niet alleen besteden zij aandacht aan de obligatie als 
eff ect, ook het aspect van de lening komt uitvoerig aan bod. Het plaatsen van obli-
gaties is juridisch precisiewerk: zowel de prospectusreglementering als de rol van 
de tussenpersonen en de onderwerping aan Boek VI van het Wetboek van Eco-
nomisch Recht maken het voorwerp van onderzoek uit. De rechten en plichten 
van obligatiehouders en de algemene vergadering van obligatiehouders vormen 
vervolgens het zwaartepunt van de vennootschapsrechtelijke analyse.

Een Belgisch overzichtswerk is niet volledig wanneer de fi scale behandeling 
onbelicht zou blijven. Dit geschiedt in het boek met oog voor detail, doch zonder 
te vergeten dat het fi scale recht één van de meest wispelturige domeinen in ons 
rechtsbestel is.

Verder doet het ons genoegen vast te stellen dat het boek ook de moeilijke thema’s, 
die elders nog niet of nauwelijks aan bod kwamen, niet uit de weg gaat. Denk 
daarbij onder meer aan IPR-vragen, de insolventie van de emittent van obligaties, 
het gebruik van negatieve zekerheden, de impact van herstructureringen en de 
rechten van houders van converteerbare obligaties en soortgelijke eff ecten.

Het laatste deel van het boek is niet alleen vanuit wetenschappelijk oogpunt onge-
meen boeiend, maar heeft  ook een groot praktijkbelang. Het bevat immers een 
gesystematiseerde samenvatting van alle obligatieprospectussen die sinds 2011 
door de FSMA werden goedgekeurd. Op die manier krijgt de praktizijn een over-
zicht van gebruikelijke clausules en praktijken bij de publieke uitgift e van obliga-
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ties. Typische zekerheden, negative pledges, fi nanciële opstap- en afstapregelin-
gen en eff ecten van controlewijzigingen kennen voortaan geen geheimen meer.

De heldere indeling waarbij in ieder hoofdstuk een ander aspect van de obliga-
tie enerzijds kernachtig, maar anderzijds met de nodige diepgang wordt ontleed, 
maakt dit boek geschikt voor iedere jurist die meer inzicht wil verwerven in het 
geheel van regels dat het regelgevende kader vormt inzake obligaties.

In de huidige tijden van digitalisering zijn wij overtuigd dat ook een hardcopy 
van “De obligatielening” een meerwaarde vormt in de boekenkast van menig 
jurist. Een onmisbaar werkinstrument dat er binnen veertig jaar misschien wel 
even beduimeld zal uitzien als Van Hille’s werk.

Hans De Wulf, Reinhard Steennot, Michel Tison, Christoph Van der Elst en Eddy 
Wymeersch
Instituut Financieel Recht
Gent, juli 2017
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