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INLEIDING
EEN GIDS VOOR DE VERDOOLDEN

Er zijn ruim twee eeuwen verstreken sinds Adam Smith, een tot
dominee opgeleide Schotse filosoof die tot dan toe voornamelijk
naam had gemaakt als moraalfilosoof, de aanzet heeft gegeven tot
de moderne economische wetenschap met een boek getiteld The
Wealth of Nations.” Als de eerste breed geaccepteerde analyse van
hoe economisch gedrag de markten stuurt, groeide het boek van
Smith al snel uit tot een klassieker. Zijn benadering van de econo-
mie heeft het terrein sindsdien beheerst; net als Bertrand Russells
beroemd geworden uitspraak dat de westerse filosofie kan worden
opgevat als een lange reeks ‘voetnoten bij Plato’, is het geenszins
ongepast al het moderne economische denken te omschrijven als
voetnoten bij Smith.

Hoewel het werk van Smith zijn reputatie zeker verdient, speelt
ook de timing van de publicatie een belangrijke rol bij de manier
waarop het het terrein zou gaan beheersen dat het zelf had voort-
gebracht. Het boek verscheen in hetzelfde jaar dat de Amerikaanse
Onafhankelijkheidsverklaring werd ondertekend en net op het mo-
ment dat Groot-Brittannié de sociale en technologische omslag ont-
ketende, waarmee het tot de eerste industriéle samenleving zou
uitgroeien. De centrale these van Smith luidde dat een markteco-
nomie zichzelf bestuurt door middel van wat we vandaag de dag
terugkoppelingslussen zouden noemen. Dit sprak een groot pu-
bliek aan, van wie de geest door de ontwikkelingen van die tijd
rijp was gemaakt om vraagtekens te plaatsen bij de noodzaak van
overheidsinmenging in economische privézaken. De opkomende
klasse van industriélen had nog haar eigen redenen om een analyse

* De oorspronkelijke titel van dit boek luidt: The Wealth of Nature, als variant op
The Wealth of Nations. In deze Nederlandse vertaling is het Het natuurlijk kapi-
taal geworden, als variant op Het kapitaal van Karl Marx.
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te onderschrijven die een rechtvaardiging beweerde te geven voor
haar streven met zo weinig mogelijk inmenging zo veel mogelijk
geld te verdienen.

De stormachtige expansie van de industriéle economie gedu-
rende de twee daarop volgende eeuwen ging op zijn beurt gepaard
met de snel toenemende rol van de beroepseconoom. In Smith’
tijd was er van professionele economen hoegenaamd geen sprake;
vandaag de dag behoren ze tot de meest prominente figuren van
de intellectuele gemeenschap. De invoering in 1968 van de Nobel-
prijs voor economie* kan als een geschikt markeerpunt worden be-
schouwd voor de volwassenwording van de beroepsgroep. Wat niet
wegneemt dat er in de opkomst van de economie als wetenschap
en vakgebied ook een dissonant doorklinkt, aangezien die niet ge-
paard is gegaan met een wezenlijke verbetering van samenlevingen
om hun economische handel en wandel in goede banen te leiden.

Het is zelfs ironisch om te zien hoe weinig profijt de geindustria-
liseerde wereld de afgelopen decennia heeft gehad van haar econo-
mische deskundigen. Sinds grofweg 1980, toen de meeste geindu-
strialiseerde naties een op nieuwe interpretaties van de ideeén van
Adam Smith gestoelde, marktgeoriénteerde economische filosofie
omhelsden, is het eerder regel dan uitzondering dat het overheids-
beleid totaal anders en veel minder gunstig uitpakt dan door eco-
nomen in de publieke en de private sector voorspeld wordt. Zowel
de privatisering van de nutsvoorzieningen tijdens de vroege jaren
tachtig — gericht op het drukken van de kosten van deze diensten
(en die ze alleen maar deed stijgen) - als de litanie aan falend be-
leid - dat culmineerde in de drastische renteverlagingen na de dot-
comcrisis van 1999-2000, bedoeld om de economische stabiliteit
te herstellen (en die slechts nog drastischere conjuncturele pieken
en dalen tot gevolg hadden) ~ maken het op ongemakkelijke wijze
duidelijk dat het de huidige economen niet lukt om zinvolle voor-
spellingen te doen.

Deze mislukkingen zijn uitgebreid onderwerp van debat ge-
weest. Maar hoeveel pogingen er ook ondernomen zijn om aan de
structuren van het huidige economische denken te sleutelen, en
hoeveel auteurs van binnen en buiten het vakgebied van de econo-
mie ook hun best hebben gedaan deze mislukkingen te verklaren
om herhaling te voorkomen, het heeft er allemaal niet toe geleid
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dat die, zoals dit boek zal proberen aan te tonen, de veranderin-
gen hebben opgeleverd die nodig zijn om de economische weten-
schap weer in overeenstemming te brengen met de realiteit. De
problemen binnen het huidige economische denken kunnen niet
gerepareerd worden met een paar kleine ingrepen in de bestaande
modellen. Die gaan terug tot de meest fundamentele aannames
waarop Adam Smith en zijn opvolgers de economische wetenschap
hebben gebaseerd en kunnen uitsluitend worden hersteld door de

© gebreken in deze aannames te onderkennen en door andere te ver-

vangen die meer in overeenstemming zijn met hoe de wereld in
werkelijkheid werkt.

Het gaat niet te ver om Smith met Claudius Ptolemaeus te ver-
gelijken, de grote klassieke astronoom wiens geschriften een mil-
lennium lang de basis zouden vormen voor al het kosmologische
en astronomische denken. Ptolemaeus’ theorieén waren helder en
verleidelijk, en kwamen genoeg overeen met hoe de kosmos leek
te functioneren dat de astronomen die op zijn werk voortborduur-
den zijn modellen voor onweerlegbare feiten versleten. Aan deze
modellen lag echter een fundamentele vergissing ten grondslag:
de overtuiging van Ptolemaeus dat de aarde het middelpunt van de
kosmos vormde en al het andere eromheen draaide. Die vergissing
dwong Ptolemaeus’ opvolgers de ene na de andere alternatieve ver-
klaring te bedenken voor de bewegingen van de hemellichamen,
die zich nooit geheel gedroegen zoals het model voorspelde, tot-
dat Nicolaas Copernicus uiteindelijk uitdokterde wat het probleem
was. Door de kosmos binnenstebuiten te keren, de centrale positie
van de aarde naar de periferie te verhuizen en de zon in het cen-
trum te plaatsen, slaagde hij erin een oplossing voor problemen te
bieden waar de analyse van Ptotelmaeus tekort had geschoten en
maakte hij in het voorbijgaan nieuwe onderzoeksrichtingen mo-
gelijk die uiteindelijk zouden leiden tot Keplers ontdekking van de
wetten van de bewegingen van de planeten, Newtons theorie van de
zwaartekracht en nog zo meer.

De economische wetenschap snakt naar een eigen Coperni-
caanse wending, naar een revolutie die onderkent dat het centrum
van de economische activiteit niet ligt waar de huidige economen
denken dat die ligt. Gelukkig beschikt het vakgebied al over zijn
eigen Copernicus.
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Ernst Friedrich Schumacher werd in 1911 in Bonn geboren, al:
waar hij zijn opleiding genoot. Hij studeerde in Berlijn, kreeg in
1930 een Rhodesbeurs voor Oxford, om uiteindelijk aan de Co-
lumbia University in New York tot doctor in de economie te pro-
moveren. Bij het uitbreken van de Tweede Wereldoorlog verbleef
hij in Groot-Brittanni€, waar hij een tijdje als vijandige vreemde-
ling geinterneerd is geweest, totdat hij op voorspraak van collega-
econoom John Maynard Keynes vrijkwam. Na de oorlog werkte hij
voor de Britse controlecommissie in Duitsland, waar hij meewerkte
aan de wederopbouw van de West-Duitse economie, gevolgd door
een twintigjarige betrekking als hoofdeconoom en hoofd planning
bij de Britse Staatsmijnen, toentertijd een van de grootste energie-
maatschappijen ter wereld.

Ook werkte hij als economisch adviseur voor de overheden van
India, Birma en Zambia, en door deze ervaringen kreeg hij oog
voor de economische ontwikkelingsproblemen in de derde wereld.
Nadat hij was gaan inzien dat het overhevelen van het industriéle
model naar niet-ge'industrialiseerde landen doorgaans tot misluk-
ken gedoemd is als gevolg van de tekortschietende infrastructuur
en de middelenschaarste, ontwikkelde hij het concept van interme-
diaire technologie — een ontwikkelingsbenadering die gericht is op
het vinden en toepassen van de technologie die het best is toegerust
voor de plaatselijk beschikbare hulpbronnen — en richtte in 1966
de Intermediate Technology Development Group op. Zijn belang-
stelling voor kwesties rond natuurlijke hulpbronnen leidde tevens
tot zijn betrokkenheid bij de opkomende biologische landbouw, en
vele jaren was hij directeur van de Soil Association, de grootste bio-
logische landbouworganisatie van Groot-Brittannié.

Dankzij deze praktische betrokkenheid was Schumacher bij uit-
stek geschikt om door de nevelsluier van niet als zodanig herkende
ideologie heen te kijken, die zoveel van het huidige economische
denken zo ongeschikt maakt om op de echte wereld toe te passen.
Academische economen zijn berucht om het vergoelijken van zelfs
de meest génant onjuiste voorspellingen, en een hoogleraar in de
economie kan er altijd weer op rekenen serieus te worden geno-
men, ook al worden al zijn publieke uitspraken over toekomstige
economische condities keer op keer door de gebeurtenissen gelo-
genstraft. In het bedrijfsleven, waar voorspellingen rechtstreeks
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gerelateerd zijn aan kwartaalwinsten of -verliezen, gelden echter
andere wetten. Werkzaam in een omgeving waar een reeks slechte
voorspellingen hem zijn baan kon kosten, had Schumacher sim-
pelweg niet de luxe om theorie boven bewijs te laten prevaleren,
en de tegenstrijdigheid tussen hetgeen de economische standaard-
theorie beweerde en de realiteit die Schumacher voortdurend om
zich heen waarnam, moet een van de redenen zijn geweest waar-
door hij tot de meest vooraanstaande economische ketter van zijn
tijd kon uitgroeien.

Zijn economische ideeén bestrijken een groot terrein. Om ze
hier allemaal te behandelen heb je een boek nodig dat vele malen
dikker is dan het onderhavige. Hij heeft echter een viertal zaken
naar voren gebracht die kunnen helpen om iets van de kloof dui-
delijk te maken tussen de economische theorie en het gedrag van
economische systemen in de echte wereld.

Ten eerste maakte Schumacher een fundamenteel onderscheid
tussen primaire goederen en secundaire goederen. Die laatste term
omvat het grootste deel van waar het in het conventionele econo-
mische denken om draait: de goederen en diensten die het product
zijn van menselijke arbeid en die mensen met elkaar uitwisselen.
De eerste term, primaire goederen, omvat alle zaken die voor het
menselijk bestaan en de economische activiteit noodzakelijk zijn
en niet door mensen, maar door de natuur worden geproduceerd.
In elke economische analyse, zo stelde Schumacher, moeten pri-
maire goederen op de eerste plaats komen, omdat zij de voorwaarde
vormen voor de productie van secundaire goederen. Hernieuwbare
hulpbronnen vormen hierbij het equivalent van inkomen in de pri-
maire economie, terwijl niet-hernieuwbare hulpbronnen het equi-
valent zijn van kapitaal; wie beweert dat een economisch systeem
gezond is terwijl het enthousiast al zijn voorraden niet-hernieuw-
bare hulpbronnen erdoorheen jast, kraamt dus net zulke onzin uit
als wie stelt dat een bedrijf gezond is wanneer het zijn verliezen
camoufleert door onbekommerd de bankrekeningen te plunderen.

Ten tweede kende Schumacher een centrale rol toe aan energie.
Hij stelde dat je energie niet zomaar als een zoveelste goed kunt
behandelen zonder de economische wetenschap tot pure wartaal te
reduceren, omdat energie als hulpbron de poort vormt die toegang
verschaft tot alle andere hulpbronnen. Is er voldoende energie, dan
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is er ook altijd een manier om tekorten aan andere hulpmiddelen
te compenseren; is er te weinig van, dan kunnen zelfs grootscha-
lige reserves van andere natuurlijke hulpbronnen dit tekort niet
tenietdoen, aangezien alle economieén van energie afhankelijk zijn
om die hulpbronnen in het domein van de secundaire goederen te
brengen en ze voor menselijk gebruik geschikt te maken. Dus stelt
de hoeveelheid energie die per persoon beschikbaar is een boven-
grens aan het niveau van economische ontwikkeling dat binnen
een samenleving mogelijk is, al kunnen er ook altijd nog andere
vormen van ~ sociale, intellectuele, spirituele — ontwikkeling wor:
den nagestreefd binnen een kader waarin de harde grenzen aan de
energievoorraad het economisch bestaan inperken.

Ten derde legde Schumacher de nadruk op het belang van een
variabele die in de meeste economische analyses veronachtzaamd
wordt: de kosten per werknemer van het creéren en onderhouden
van een werkplek. Alleen de overvloedige aanwezigheid van ka-
pitaal, het omvangrijke energieaanbod en de al bestaande infra-
structuur stelden de overheden en het bedrijfsleven in de geindu-
strialiseerde wereld in staat, zo stelde hij, om de vervanging van
menselijke arbeid door technologie als winst te beschouwen. In de
niet-geindustrialiseerde wereld, waar de meest urgente economi-
sche taak niet gelegen is in de productie van gespecialiseerde goe-
deren voor de wereldmarkt, maar in het voorzien in betaald werk
en in de basisbehoeften van de plaatselijke bevolking, zijn pogin-
gen tot industrialisatie met de regelmaat van de klok op kostbare
mislukkingen uitgedraaid. Schumachers betrokkenheid bij inter-
mediaire technologieén kwam voort uit dit besef; in veel situaties,
zo merkte hij op, is het geschiktste antwoord op de economische
behoeften van niet-geindustrialiseerde landen gelegen in een be-
trekkelijk simpele technologie, die zich op mensenhanden en het
menselijk verstand verlaat om met lokale middelen in lokale be-
hoeften te voorzien.

Als laatste en belangrijkste punt droeg Schumacher aan dat het
antwoord op het falen van de contemporaine economische weten-
schap niet ligt in verbeterde wiskundige modellen of meer gedetail-
leerde statistieken, omdat deze onlosmakelijk verbonden zijn met
de vooronderstellingen die aan het economisch denken zelf ten
grondslag liggen. Alle denken over de wereld berust uiteindelijk
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op vooronderstellingen die strikt genomen metafysisch van aard
zijn: dat wil zeggen, ze houden zich bezig met fundamentele vra-
gen over wat bestaat en wat van waarde is. Door deze metafysische
dimensie te negeren, verdwijnt ze niet, maar zorgt die dimensie er
enkel voor dat we voor onaangename verrassingen komen te staan
zodra de echte wereld zich niet conform de ongeteste vooronder-
stellingen gedraagt. Het moderne economische denken slaagt er
niet in het gedrag van de economie te voorspellen, omdat het ver-
zuimt de eigen onderliggende metafysica kritisch onder de loep te
nemen. Willen we uit de puinhoop komen waarin we dankzij de
huidige economische ideeén beland zijn, is het dus onvermijdelijk
deze basale aannames aan een nader onderzoek te onderwerpen.
Deze vier theses behoren tot de kernpunten uit Schumachers
beroemdste boek Hou het klein (Small Is Beautiful: Economics As
If People Mattered), dat in 1973 uitkwam en onmiddellijk veel bij-
“val oogstte. Theodore Roszak vertolkte de mening van vele van de
scherpzinnigste denkers van die tijd in de slotwoorden uit de inlei-
ding: ‘We hebben behoefte aan een nobel economisch denken dat
er niet voor terugdeinst in te gaan op esprit en geweten, op morele
redenen en de zin van het leven, een economisch denken dat erop
gericht is mensen te vormen en te verheffen, en dat niet slechts
hun egoistische gedragingen meet. Hier hebben we het dan einde-
lijk.”> Het meer bedachtzame deel van het alternatieve wereldje van
de jaren zeventig verhief de ideeén van Schumacher tot onderdeel
van de kern van hun denken en handelen; het is niet overdreven
om te stellen dat vrijwel elke boekenkast die toentertijd een exem-
plaar bevatte van The Whole Earth Catalogue en Mother Earth News
ook een exemplaar telde van Small Is Beautiful.

Samen met de rest van de alternatieve cultuur van de jaren zeven-
tig verdween Schumachers werk de daaropvolgende decennia uit
het zicht, terwijl de geindustrialiseerde samenlevingen de veelbe-
lovende stappen naar duurzaamheid uit die tijd lieten voor wat ze
waren en een radicale nieuwe ideologie omhelsden, gebaseerd op
de onfeilbaarheid van de vrije markt. Een tijdlang leek deze nieuwe
ideologie te werken, maar haar succes stoelde op een fundament
dat nooit ter discussie is gesteld. De jaren zeventig stonden deels in
het teken van herhaalde energiecrises en de economische proble-



14 HET NATUURLIJK KAPITAAL

men die daar het gevolg van waren. Deze problemen vormden niet
alleen een katalysator voor een scherpe afname van het energiever-
bruik van ’s werelds geindustrialiseerde naties, ook leidden ze tot
verwoede pogingen nog niet eerder aangeboorde oliereserves op te
sporen — pogingen die, zoals het geval wil, grote olievelden in de
Noordzee en Alaska aan het licht brachten.

Had de geindustrialiseerde wereld een verstandig energiebeleid
gevoerd, dan waren deze vondsten als essentiéle energiebronnen
beschouwd, slechts te gebruiken om de gaten te dichten bij de tran-
sitie naar een nieuwe economie, die door hernieuwbare energie-
bronnen zou worden aangedreven en geleid zou worden door het
beginsel van de maximalisatie van de energie-efficiéntie — precies
het beleid dat onder meer Schumacher in zijn boeken nauwkeurig
uit de doeken heeft gedaan. Jammer genoeg voor ons allemaal is
dat niet wat er gebeurde. In plaats daarvan pompten ze de velden
in de Noordzee en de North Slope van Alaska in razende vaart leeg
en werden de oliemarkten rond de wereld met zoveel goedkope
olie overvoerd dat de prijzen, gecorrigeerd voor inflatie, naar hun
laagste niveau ooit kelderden. Toen de besparingen en innovatie-
programma’s van de jaren zeventig plaatsmaakten voor de mate-
loosheid en verkwisting van de jaren tachtig en negentig, werd ook
de mogelijkheid van een soepele overgang naar een duurzame toe-
komst overboord gezet.

Nu beginnen we de eerste consequenties van die monumentale
kortzichtigheid aan den lijve te ondervinden. De wilde schomme-
lingen van de energieprijzen, de nog wildere cycli van conjunctu-
rele pieken en dalen en de hevige impact van dit alles op de sociale
en politieke structuren van de geindustrialiseerde wereld vinden
hun oorsprong in de rampzalige disbalans tussen een economisch
en technologisch systeem dat geheel is afgestemd op exponentiéle
groei en de harde grenzen van een eindige planeet. De gevolgen
voor onze nakomelingen zullen zelfs nog extremer zijn. Toch is het
nog altijd mogelijk de ernstigste gevolgen te verzachten en het le-
ven voor de komende generaties aanmerkelijk aangenamer te ma-
ken door de manieren te herzien waarop menselijke samenlevin-
gen met de productie en distributie van hun goederen en diensten
omspringen. De huidige crisis noopt ons tot een dergelijke herzie-
ning, en wie weet zet dit de deur ook op een kier die wellicht net
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groot genoeg is dat deze herziening niet in theorieén blijft steken
maar misschien ook werkelijkheid kan worden.

Dit boek is bedoeld om dit moeilijke maar noodzakelijke pro-
ces vooruit te helpen. Ik ben geen econoom, en in het licht van
de cultus van deskundigheid die in onze moderne cultuur zo diep
verankerd zit, maakt het allicht een wat aanmatigende indruk voor
iemand zonder graad in de economie de economische wetenschap
op de schop te nemen. En dat is misschien nog erger, nu er sinds
de tijd van Schumacher verschillende stromingen zijn opgekomen
die de economie van een ecologisch fundament hebben voorzien;
economen als Nicholas Georgescu-Roegen, Kenneth Boulding,
Herman Daly en Robert Costanza hebben grondig onderbouwde
economische theorieén afgeleverd die pleiten voor het meewegen
van de waarde van het ‘natuurlijk kapitaal’ - primaire goederen in
Schumachers terminologie — in economische berekeningen en die
vraagtekens plaatsen bij de simplistische wijze waarop het conven-
tionele economische denken de vernietiging van het milieu en de
uitputting van grondstoffen als niet terzake doende terzijde schuift.

Dat neemt niet weg dat ook Adam Smith geen afgestudeerd
econoom was en dat zijn baanbrekende studie van de economie
elk spoor miste van de complexe wiskundige formules die heden-
daagse economen al te vaak als een essentieel onderdeel van hun
stiel beschouwen. Smith beperkte zich tot het niveau van funda-
mentele ideeén; Schumacher, wiens werk al even weinig wiskun-
dige formules telt, deed hetzelfde; en ook dit boek streeft ernaar, zij
het op zijn eigen wijze, iets soortgelijks te doen. Evenals het werk
van Smith en Schumacher is dit boek niet speciaal op economen
gericht. De bedoeling ervan is eerder gelegen in het delen van de
tekortkomingen van de huidige economische wetenschap - en in
de potentiéle oplossingen voor de crisis die het resultaat is van die
tekortkomingen —~ met het grote publiek, dat het bij zaken rond
openbaar beleid in laatste instantie voor het zeggen heeft.

De hachelijke situatie waarin de geindustrialiseerde beschaving
zich aan het einde van het tijdperk van de goedkope energie door
eigen toedoen bevindt, het onderwerp van mijn vorige boeken The
Long Descent en The Ecotechnic Future, heeft een cruciale economi-
sche dimensie, en Het natuurlijk kapitaal is bedoeld om iets van
die dimensie duidelijk te maken door E.F. Schumachers Coper-
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nicaanse wending op de huidige crisis toe te passen. Mochten de
ideeén die in dit boek geopperd worden anderen inspireren om an-
ders aan te kijken tegen de fundamenten van het huidige economi-
sche denken en een aantal onjuiste ideeén terzijde te schuiven die
al zolang een verstandige reactie in de weg staan op de goeddeels
veronachtzaamde wortels van onze huidige problemen, dan heeft
dit boek zijn doel bereikt.
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Stel je voor: je bevindt je aan boord van een schip ergens midden op
de oceaan. ’s Nachts word je met een ongemakkelijk gevoel wakker,
alsof er narigheid op til is. Je kleedt je aan en neemt een kijkje aan
dek. Het is een heldere nacht met een rustig windje en je kunt een
aardig eind over het water uitkijken. Terwijl je de oceaan aan stuur-
boordzijde aftuurt is er geen land in zicht. Wel zie je tot je schrik
hoe de golven niet ver bij het schip vandaan op puntige rotsen ka-
potslaan en het water in schuim veranderen.

Je haast je naar de brug om de bemanningsleden die de wacht
hebben te waarschuwen en treft er de stuurman met wat andere be-
manningsleden, die zonder oog voor de rotsen rustig aan hun pijp
zitten te lurken. Wanneer je ze naar de rotsen vraagt, ontkennen
ze dat er in dit deel van de oceaan rotsen of riffen zijn en houden
vol dat het om een vorm van gezichtsbedrog moet gaan, iets wat op
deze breedtegraad niet ongebruikelijk is. lemand van de beman-
ning neemt je mee naar de kaartenkamer en laat je een zeekaart
zien waarop de koers van het schip staat aangegeven. En zowaar
valt er op de route van het schip nergens iets van rotsen te beken-
nen, maar wanneer je de kaart wat beter bestudeert zie je dat er ook
nergens anders rotsen, riffen, zandbanken of andere gevaren zijn
ingetekend.

Hoofdschuddend verlaat je de kaartenkamer en je werpt een
snelle blik op het kompas. Dit wakkert je angstige voorgevoelens
slechts verder aan: de naald geeft aan dat het magnetisch noorden
over de bakboordsboeg moet liggen, maar een korte blik naar de
nachthemel verraadt dat de Kleine Beer zich pal achter je bevindt.

. Wanneer je daar tegen de bemanning over begint, slaan ze hun
ogen ten hemel en laten je weten dat je duidelijk niets van navigatie
weet. Je verlaat de brug, loopt naar het voorschip om te zien waar-
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heen het schip koers zet, en jawel hoor, in de verte zie je de bleke
glinstering van de ruwe zee rond de rotsen opflikkeren.

Het zou een hele geruststelling zijn als dit scenario slechts een
nachtmerrie was, maar helaas weerspiegelt het een van de meest
onrustbarende realiteiten van ons huidige bestaan. De figuurlijke
kaart en kompas die vandaag de dag overal ter wereld als leidraad
worden gebruikt bij het leeuwendeel van de belangrijkste beslis-
singen, zijn uit de economische wetenschap afkomstig, en de be-
leidsaanbevelingen die economen de beleidsmakers en het gewone
publiek voorschotelen, schieten stelselmatig tekort als bruikbaar
richtsnoer voor veel van de cruciaalste problemen van onze tijd.

Dit klinkt misschien nogal extreem, maar de feiten die dit on-
dersteunen zijn op de eerste de beste internetnieuwssite terug te
vinden. Neem bijvoorbeeld de manier waarop economen reageer-
den - of beter, verzuimden te reageren — op de gigantische multina-
tionale vastgoedzeepbel die in 2008 zo spectaculair knapte en een
groot deel van de wereldwijde economie in zijn val meesleurde.!
We hebben het hier wellicht over het volmaaktste voorbeeld van
een op hol geslagen speculatieve zeepbel uit de recente geschiede-
nis. Dankzij de uitgebreide literatuur over speculatieve zeepbellen,
die helemaal teruggaat tot Charles Mackays Extraordinary Popular
Delusions and the Madness of Crowds, was het een eitje geweest om
de huizenbubbel als een zoveelste voorbeeld van dit type te ontmas-
keren. Alle Klassieke symptomen waren in detail aanwezig: verbijs-
terende prijsstijgingen, leeghoofdige prietpraat over prijzen die al-
leen maar voor altijd verder kunnen stijgen, een enorme instroom
van amateurbeleggers, de hand over hand toenemende speculatie

_met geleend geld, enzovoort.

Tegen 2005 begonnen heel wat mensen buiten de economisch
beroepsgroep parallellen te trekken tussen de huizenbubbel en eer-
dere speculatieve verdwazing. In 2006 stond de blogosfeer bol van
de accurate voorspellingen over de naderende crash, en in 2007
was het voor menigeen al een uitgemaakte zaak dat massafaillisse-
menten en een depressie slechts een kwestie van tijd waren ~ wat
tegen die tijd ook inderdaad het geval was. Keith Brand, die in 2005 .
de levendige Housing Panic-blog was begonnen om anderen op de
naderende ramp te wijzen en de aanzwellende zeepbel en het knap-
pen ervan van een continue stroom bijtend commentaar voorzag,
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vatte zijn voorspellingen in één zin samen, die als een fraai epitaaf
voor de hele huizenwaanzin kan dienen: ‘Mijn god, dit draait uit op
een verschrikkelijke puinzooi.”

Toch is zo dat het aantal economen dat soortgelijke waarschu-
wingen uitte even schaars en zeldzaam was als een tand in een kip-
pensnavel. In plaats daarvan wezen ze het idee nogal laatdunkend
van de hand dat de hausse op de woningmarkt weleens kon zijn
wat het zo overduidelijk was: een destructieve speculatieve zeepbel.
Nouriel Roubini, een van de weinige uitzonderingen, heeft met de
nodige wrok geschreven over de manier waarop hij als een halve-
gare werd weggezet, omdat hij de vinger op een zere plek legde
die iedereen in zijn vakgebied als zodanig had moeten herkennen.’
Om welke reden dan ook lag het kennelijk helemaal niet zo voor
de hand; de overgrote meerderheid van de economen die zich pu-
bliekelijk over de zeepbel heeft uitgelaten terwijl het oppompen
nog in volle gang was, bleef erop hameren dat de doldwaze stijging
van onroerendgoedprijzen gerechtvaardigd was en dat de exotische
financiéle innovaties die de groei van de bubbel voortstuwden ban-
ken en andere hypotheekverstrekkers zouden behoeden voor mo-
gelijke gevaren.

Deze geruststellende woorden hadden het mis. En degenen die
ze bezigden, hadden moeten weten dat ze het mis hadden. Nie-
mand minder dan een van de grote sterren van het economenvolk,
John Kenneth Galbraith, had er vele decennia eerder al op gewezen
dat de term ‘innovatie’ in de financiéle wereld onvermijdelijk ver-
wijst naar de herontdekking van dezelfde kleine verzameling emo-
tioneel verleidelijke, maar o zo kwalijke ideeén die altijd tot eco-
nomische rampspoed leiden zodra ze op de echte wereld worden
toegepast.# Galbraith’ boeken, The Great Crash of 1929 en A Short
History of Financial Euphoria, waarin de herhaaldelijke slachtingen
worden beschreven die in het verleden door deze zelfde kwalijke
ideeén zijn aangericht, staan in elke bibliotheek van elke economie-
faculteit. En wie een van beide gelezen heeft, kan niet anders dan
concluderen dat alle retorische drogredenen en speculatieve ver-
dwazing van de zeepbel op de huizenmarkt een getrouwe afspiege-
ling vormen van de grote speculatieve dwalingen uit het verleden.

Was de huizenzeepbel nu een op zichzelf staand geval van mis-
tastende economen geweest, dan valt dit wellicht nog door de vin-



