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� &RQGLWLRQV�IRU�$SSOLFDELOLW\�RI�$UWLFOH�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
��� 1RQ�7KUHVKROG�7KUHVKROG � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
��� 7KH�([LVWHQFH�RI�DQ�$UPHG�&RQIOLFW � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

����� 6XEVWDQWLYH�/LQN�EHWZHHQ�$UPHG�&RQIOLFW�DQG�2IIHQVH � � � � ���
��� 'LIILFXOWLHV�LQ�&ODVVLI\LQJ�WKH�&KDUDFWHU�RI�DQ�$UPHG�&RQIOLFW � � � � � ���

����� 'LVWLQFWLRQ�EHWZHHQ�,QWHUQDWLRQDO�DQG�1RQ�,QWHUQDWLRQDO
$UPHG�&RQIOLFW � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
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��� ,QWHUQDWLRQDO�$UPHG�&RQIOLFWV � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
����� *UDYH�%UHDFKHV��3DUDJUDSK�����D�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

������� ,QWHUQDWLRQDO�$UPHG�&RQIOLFW � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
������� 3URWHFWHG�3HUVRQV�DQG�3URWHFWHG�3URSHUW\ � � � � � � � ���
������� 5HOHYDQW�*HQHYD�&RQYHQWLRQ � � � � � � � � � � � � � � � � ���

����� 2WKHU�6HULRXV�9LRODWLRQV��3DUDJUDSK�����E�� � � � � � � � � � � � � ���
������� :DUV�RI�1DWLRQDO�/LEHUDWLRQ � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
������� 'LVWLQFWLRQ�EHWZHHQ�&RPEDWDQWV�DQG

1RQ�&RPEDWDQWV� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
������� ([WHQGHG�3URWHFWLRQ � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

��� $UPHG�&RQIOLFWV�QRW�RI�DQ�,QWHUQDWLRQDO�&KDUDFWHU � � � � � � � � � � � � � � ���
����� 6HULRXV�9LRODWLRQV�RI�&RPPRQ�$UWLFOH����3DUDJUDSK�����F�� ���

������� 7KUHVKROG � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
����� 2WKHU�6HULRXV�9LRODWLRQV��3DUDJUDSK�����H�� � � � � � � � � � � � � � ���
����� ,QWHUQDO�$IIDLUV��SDUDJUDSK��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

������� /HJLWLPDWH�0HDQV � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
� $FWV�&RQVWLWXWLQJ�:DU�&ULPHV � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

��� $FWV�$JDLQVW�3HUVRQV � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
����� .LOOLQJ � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
����� 7RUWXUH � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
����� 2XWUDJHV�XSRQ�3HUVRQDO�'LJQLW\��&UXHO��,QKXPDQ��DQG

'HJUDGLQJ�7UHDWPHQW � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
����� 5DSH�DQG�2WKHU�)RUPV�RI�6H[XDO�9LROHQFH � � � � � � � � � � � � � ���

��� 2WKHU�$FWV � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
����� 7KH�8VH�RI�&KLOG�6ROGLHUV � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
����� 3URKLELWLRQ�RI�(PSOR\LQJ�&HUWDLQ�:HDSRQV � � � � � � � � � � � � � ���

� 1RWDEOH�$EVHQFHV � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
��� $FWV�&RPPLWWHG�LQ�,QWHUQDWLRQDO�$UPHG�&RQIOLFWV��$GGLWLRQDO

3URWRFRO�, � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
��� $FWV�&RPPLWWHG�LQ�$UPHG�&RQIOLFWV�1RW�RI�DQ�,QWHUQDWLRQDO

&KDUDFWHU � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
����� $EVHQFHV�IURP�$GGLWLRQDO�3URWRFRO�,, � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

��� &RQVHTXHQFHV � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
� 2EVHUYDWLRQV�DQG�&RQFOXVLRQV � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

&RQFOXVLRQV � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

� 3HUVSHFWLYHV � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
� 7KH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW�DQG�,QWHUQDWLRQDO�3HDFH�DQG�6HFXULW\ � � ���
� 3DUDGR[HV� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
� 7KH�6WDWXWRU\�0HDQLQJ�RI�1XOOXP�&ULPHQ�6LQH�/HJH � � � � � � � � � � � � � � � � ���

��� 6WDWXWRU\�,QWHUSUHWDWLRQ � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
��� 'LIILFXOWLHV�LQ�,QWHUSUHWLQJ�WKH�'HILQLWLRQV�RI�&ULPHV � � � � � � � � � � � � ���
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� 7KH�&RQWHQW�DQG�6FRSH�RI�6XEMHFW�0DWWHU�-XULVGLFWLRQ � � � � � � � � � � � � � � � � ���
� 7KH�5HOHYDQFH�RI�$UWLFOH��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
� 2WKHU�&ULPHV�XQGHU�,QWHUQDWLRQDO�/DZ � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

��� 1XOOXP�&ULPHQ�6LQH�/HJH�LQ�,QWHUQDWLRQDO�/DZ � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
� -XULVGLFWLRQ�RYHU�1DWLRQDOV�RI�1RQ�6WDWHV�3DUWLHV � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
� *HQRFLGH��&ULPHV�$JDLQVW�+XPDQLW\��:DU�&ULPHV��DQG�³8QLYHUVDO

-XULVGLFWLRQ´ � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
�� )LQDO�&RPPHQW � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

6XPPDU\ � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

1HGHUODQGVH�VDPHQYDWWLQJ � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

%LEOLRJUDSK\ � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

,QGH[ � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

&XUULFXOXP�9LWDH � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���

6FKRRO�RI�+XPDQ�5LJKWV�5HVHDUFK�6HULHV � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���
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:KHQ�,�ZDV�VWXG\LQJ�ODZ�LQ�8WUHFKW��0LVFKD�:ODGLPLURII�WRRN�RQ�VRPH�VWXGHQWV�WR
ZRUN� IRU� KLP� LQ� WKH� GHIHQVH� RI� WKH� ILUVW� SHUVRQ� ZKR� VWRRG� WULDO� EHIRUH� WKH
,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�7ULEXQDO� IRU� WKH�)RUPHU�<XJRVODYLD�� ,� DP�YHU\� JUDWHIXO� WR
KLP� IRU�JLYLQJ�PH� WKH�RSSRUWXQLW\� WR�SDUWLFLSDWH� LQ� WKLV�XQLTXH�DGYHQWXUH��$ERYH
DOO��LW�LQVSLUHG�PH�WR�VWDUW�ZLWK�WKLV�VWXG\�

7KH�VXEMHFW�RI�WKLV�WKHVLV�KDV�FKDQJHG�TXLWH�D�ELW�VLQFH�������GXH�WR�WKH�PDMRU
GHYHORSPHQWV�LQ�WKH�ILHOG�RI�LQWHUQDWLRQDO�FULPLQDO�ODZ��$�IHZ�\HDUV�DIWHU�,�VWDUWHG
WKLV�UHVHDUFK�RQ�WKH�EDVLV�RI�D�GUDIW�6WDWXWH�RI� WKH�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�&RPPLVVLRQ�
WKH� 'LSORPDWLF� &RQIHUHQFH� LQ� 5RPH� DGRSWHG� WKH� 6WDWXWH� IRU� WKH� ,QWHUQDWLRQDO
&ULPLQDO� &RXUW�� 7KH� FRQFOXVLRQV� RI� WKLV� VWXG\� ZHUH� ILQDOL]HG� RQ� WKH� GD\� IRUPHU
3UHVLGHQW� 6ORERGDQ�0LORVHYLF'� ZDV� WUDQVIHUUHG� WR� WKH� 81� 'HWHQWLRQ� 8QLW� DW� 7KH
+DJXH��2Q� ��� 6HSWHPEHU� ������ ,� VXEPLWWHG� WKH�PDQXVFULSW� WR� EH� VHQW� RII� WR� WKH
&RPPLVVLRQ�IRU�DVVHVVPHQW��

'HVSLWH� WKH� FRQWLQXLQJ� GHYHORSPHQW� RI� FDVH� ODZ� GHULYLQJ� IURP� WKH� DG� KRF
7ULEXQDOV� DQG� RWKHU� FRXUWV�� ,� FRQFOXGHG� WKLV� UHVHDUFK� RQ� �� 6HSWHPEHU� �����
0DWHULDOV�DSSHDULQJ�DIWHU�WKLV�GDWH�KDYH�EHHQ�FRQVLGHUHG�RQO\�WR�WKH�H[WHQW�WKDW�WKH\
VKHG�QHZ�OLJKW�RQ�WKH�VXEMHFW�RI�VWXG\��

7KHVH�SDVW�IHZ�\HDUV�KDYH�EHHQ�DPD]LQJ�\HDUV��WKRXJK�QRW�RQO\�DW�ZRUOG�OHYHO�IRU
PH��,�VKRXOG�OLNH�WR�PHQWLRQ�VRPH�RI�WKH�SHRSOH�ZKR�FRQWULEXWHG�WR�WKLV�VWXG\�

:LOOHP�YDQ�*HQXJWHQ��$QWRQ�YDQ�.DOPWKRXW��DQG�-DQ�6M|FURQD�WRJHWKHU�ZURWH
WKH�UHVHDUFK�SURSRVDO�WR�ZKLFK�,�DSSOLHG�DW�WKH�)DFXOW\�RI�/DZ�RI�7LOEXUJ�8QLYHUVLW\
LQ�������7KHLU�FRQILGHQFH�DQG�VXSSRUW�KDYH�EHHQ� WUXO\�HQFRXUDJLQJ��1LFR�.HLM]HU
KDV�DOZD\V�EHHQ�WKHUH�IRU�KLV�VWXGHQWV�WRR��LI�QHHG�EH�ZLWK�WHD��0D\�WKLV�QRW�EH�RXU
ODVW� MRLQW�HIIRUW�� ,�SURPLVH� WR�EH�EULHIHU�QH[W� WLPH��+DYLQJ�VDLG� WKDW�� ,� VKRXOG�DOVR
OLNH�WR�WKDQN�,UPD�IRU�KHU�FDUH�DQG�KHU�FRRNLHV��

,� GHULYHG�JUHDW� LQVSLUDWLRQ� IRU� WKLV� VWXG\� IURP�$GULDDQ�%RV��ZKR�SURYLGHG�PH
ZLWK� WKH�RSSRUWXQLW\�RI�DQ� LQWHUQVKLS�� ,Q� WKLV�ZD\�,�ZDV�DEOH� WR�DWWHQG�RQH�RI� WKH
3UHSDUDWRU\�&RPPLWWHH�VHVVLRQV�RQ�WKH�HVWDEOLVKPHQW�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO
&RXUW�LQ�$XJXVW�������%HLQJ�DFFUHGLWHG�DV�DQ�³H[SHUW´�ZLWKLQ�WKH�'XWFK�GHOHJDWLRQ
±� WKDQN� \RX�� 5RHODQG� %|FNHU� ±� FHUWDLQO\� RSHQHG� P\� H\HV� WR� WKH� ZD\� LQ� ZKLFK
³LQWHUQDWLRQDO�FULPLQDO�ODZ´�LV�DFWXDOO\�FUHDWHG��,DQ�*XHVW�DQG�KLV�2Q�7KH�5HFRUG�
DGYRFDF\� SURMHFW� HQDEOHG� PH� WR� DWWHQG� WKH� 'LSORPDWLF� &RQIHUHQFH� LQ� ����� DQG
PDGH�PH�OLYH�LQ�D�5RPDQ�FRQYHQW�IRU�RQFH�LQ�P\�OLIH�

2WWR� 7ULIIWHUHU¶V�ZULWLQJV� LQVSLUHG�PH� WR� IRFXV� RQ� WKH� VRXUFHV� RI� LQWHUQDWLRQDO
FULPLQDO� ODZ�DQG� WKH�QXOOXP�FULPHQ�VLQH� OHJH�SULQFLSOH��/LNHZLVH��P\�YLVLW� WR� WKH
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0D[�3ODQFN�,QVWLWXW�I�U�DXVOlQGLVFKHV�XQG�LQWHUQDWLRQDOHV�6WUDIUHFKW�LQ�)UHLEXUJ�LQ
����� KDV� EHHQ� YHU\� XVHIXO�� QRW� RQO\� WKH� WLPH� VSHQW� LQ� OLEUDU\�� EXW� HVSHFLDOO\� WKH
GLVFXVVLRQV� ZLWK� 3URIHVVRU� +��+�� -HVFKHFN� DQG�� QRW� LQ� WKH� OHDVW�� WKH� GRFXPHQWV
DOZD\V�GLVFRYHUHG�ULJKW�RQ�WLPH�DQG�FDUH�SURYLGHG�E\�%DV�YDQ�5LHO�

,�HQMR\HG�WKH�GLVFXVVLRQV�ZLWK�)ULWV�.DOVKRYHQ��*XLGR�GHQ�'HNNHU��+HUPDQ�YRQ
+HEHO��5LFKDUG�YDQ�(OVW��*|UDQ�6OXLWHU��/LHVEHWK�=HJYHOG��0DUWHQ�=ZDQHQEXUJ�DQG
RWKHUV�� ZLWKLQ� WKH� IUDPHZRUN� RI� WKH� ³.DOVKRYHQ� ,QWHUQDWLRQDO�+XPDQLWDULDQ� /DZ
5HVHDUFK�*URXS�´�7KHVH�VHVVLRQV�RIWHQ�VWUHQJWKHQHG�P\�HQWKXVLDVP�IRU�P\�ZRUN�
PD\�WKH\�ORQJ�FRQWLQXH�WR�EH�KHOG�

7KH�'HSDUWPHQW�RI�&ULPLQDO�/DZ�RI�7LOEXUJ�8QLYHUVLW\�VWLOO�LV�D�JRRG�SODFH�WR
EH�� 0DULDQ� GH� -RQJ� VWLOO� NHHSV� LWV� WURRSV� WRJHWKHU� DIWHU� DOO� WKHVH� \HDUV�� 0DULRQ
%ULHQHQ��$IVKLQ�(OOLDQ��(OLVKHZD�YDQ�GH�*ULHQG��(UQHVWLQH�+RHJHQ��3LHW�+HLQ�YDQ
.HPSHQ��)UDQoRLV�.ULVWHQ��$QQD�0HLMNQHFKW��DQG�(OLHV�YDQ�6OLHGUHJW�ZHUH�QRW�RQO\
FROOHDJXHV�� EXW� DOVR� IULHQGV��:LWK�PDQ\�RWKHU� ³$,2¶V´�ZRUNLQJ�DW�7LOEXUJ¶V�/DZ
)DFXOW\�,�SORGGHG�RQ�DQG�SDUWLHG�

0DUFHO� )HOHW� DQG� WKH� 6FKRRUGLMN� ,QVWLWXWH� RI� 7LOEXUJ� 8QLYHUVLW\� KDYH� EHHQ
LQVWUXPHQWDO� LQ� PDNLQJ� OLIH� HDVLHU�� 5LFKDUG� YDQ� 5LMVEHUJHQ� UHJXODUO\� VDYHG� P\
GRFXPHQWV� IURP� PLUDFXORXV� GLVDSSHDUDQFHV�� VR� GLG� 5RE� 0DWWKLMVVHQ�� 0DUMROLMQ
9HUKRHYHQ�VKRXOG�EH�WKDQNHG�IRU�KHU�FDSDFLW\�WR�DYRLG�EXUHDXFUDWLF�KXUGOHV�DQG�IRU
KHU� �ODVW�� FLJDUHWWHV�� +LOGHJDUG� 3HQQ� DQG� ,QHNH� 6LMWVPD� WXUQHG� WKLV� WH[W� LQWR
GLJHVWLEOH�(QJOLVK�LQ�WKH�VKRUWHVW�DPRXQW�RI�WLPH�SRVVLEOH��WKDQN�\RX�VR�PXFK�

0DQ\� FROOHDJXHV� IURP� WKH� 1HWKHUODQGV� 5HG� &URVV� 6RFLHW\� ZHUH� IRUFHG� WR� EH
SDWLHQW� GXULQJ� WKH� ODVW� \HDU� RI� ZRUNLQJ� RQ� WKLV� VWXG\�� 3DUWLFXODUO\� $QQH� +HOHQH
%RUJWV��0LUHLOOH�+HFWRU��DQG�3LWD�6FKLPPHOSHQQLQFN�YDQ�GHU�2LMH��IRU�WKHLU�VXSSRUW
,�RZH�WKHP�PRUH�WKDQ�RQH�IDYRU��7KH\�PDNH�LW�IXQ�WR�ZRUN�DV�D�WHDP�

0DQ\� RWKHUV� PDGH� DQ� HIIRUW� WR� GLVWUDFW� PH� IURP�P\� ZRUN� DQG� WR� SXW� LW� LQWR
SHUVSHFWLYH��:LWK�&ODULVVH�*LURW�,�VKDUHG�D�KRXVH�LQ�7LOEXUJ��ZRUN��IXQ��DQG�D�IHZ
WHDUGURSV��D�FURVV�ERUGHU�IULHQGVKLS��0DGHOHLQH�YDQ�7RRUHQEXUJ�DQG�7KHR�(UPHQV
ZHUH�DOZD\V�WKHUH�ZKHQ�QHHGHG�ZLWK�D�SRVLWLYH�VSLULW�DQG�KHOS��6R�ZDV�P\�)U\VLDQ
IDPLO\��HVSHFLDOO\�-DQ�DQG�%DXNMH�GH�9ULHV�

5RQ� DQG� 7LQL� %RRW�� P\� SDUHQWV�� RI� ZKRP� ,� DP� SURXG�� 0\� IDWKHU¶V
LQTXLVLWLYHQHVV�DQG�P\�PRWKHU¶V�HQWKXVLDVP��DQG�WKH�SHUVHYHUHQFH�DQG�ORYH�RI�ERWK
KDYH�EHHQ�ERWK�QHFHVVDU\�DQG�LQVSLULQJ��

%XW�OLIH�LV�UHDOO\�ERULQJ�ZKHQ�/XXN�LV�QRW�DURXQG�

/HLGHQ�����1RYHPEHU�����
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$$ $UV�$HTXL
$,� $PQHVW\�,QWHUQDWLRQDO
$OEHUWD�/��5HY� $OEHUWD�/DZ�5HYLHZ
$P��-��,QW¶O�/� $PHULFDQ�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ
$/&� $QQRWDWHG�/HDGLQJ�&DVHV
$P��&W��+��5�� $PHULFDQ�&RXUW�RI�+XPDQ�5LJKWV
$P��8��-��,QW¶O�/��	�3RO¶\� 7KH�$PHULFDQ�8QLYHUVLW\�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO

/DZ�DQG�3ROLF\
$QQ��'LJHVW� $QQXDO� 'LJHVW� DQG� 5HSRUWV� RI�3XEOLF�,QWHUQDWLRQDO

/DZ�&DVHV�
$SSO�� $SSOLFDWLRQ
$UL]��/��5HY�� $UL]RQD�/DZ�5HYLHZ
$6,/ $PHULFDQ�6RFLHW\�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ
$XVW��-��3XEO��,QW¶O�/� $XVWULDQ�-RXUQDO�RI�3XEOLF�,QWHUQDWLRQDO�/DZ
%%6 %HVOXLW� %XLWHQJHZRRQ� 6WUDIUHFKW� �([WUDRUGLQDU\

3HQDO�/DZ�'HFUHH�
%ULW��<�%��,QW¶O�/� %ULWLVK�<HDUERRN�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ
%�8��,QW¶O�/�-� %RVWRQ�8QLYHUVLW\�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�-RXUQDO
%*+6W (QWVFKHLGXQJHQ� GHV� %XQGHVJHULFKWVKRIHV� LQ� 6WUDI�

VDFKHQ��-XGJPHQWV�RI�WKH�*HUPDQ�6XSUHPH�&RXUW�
%9HUI*( (QWVFKHLGXQJHQ� GHV� %XQGHVYHUIDVVXQJVJHULFKWV

�-XGJPHQWV� RI� WKH� *HUPDQ� )HGHUDO� &RQVWLWXWLRQDO
&RXUW�

&DO��:��,QW¶O�/�-� &DOLIRUQLD�:HVWHUQ�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�-RXUQDO
&&35 ,QWHUQDWLRQDO�&RYHQDQW�RQ�&LYLO�DQG�3ROLWLFDO�5LJKWV
&(5' &RPPLWWHH� RQ� WKH� (OLPLQDWLRQ� RI� 5DFLDO� 'LVFUL�

PLQDWLRQ
&ROXP��-��7UDQVQDW¶O�/� &ROXPELD�-RXUQDO�RI�7UDQVQDWLRQDO�/DZ
&ROXP��/��5HY� &ROXPELD�/DZ�5HYLHZ
&RPP�� &RPPXQLFDWLRQ
&ULP��/�)� &ULPLQDO�/DZ�)RUXP
'HQY��-��,QW¶O��/��	�3RO¶\� 'HQYHU�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�DQG�3ROLF\
'H3DXO�/��5HY� 'H3DXO�/DZ�5HYLHZ
'RF�� 'RFXPHQW
'XNH�-��RI�&RPS��	�,QW¶O�/� 'XNH�-RXUQDO�RI�&RPSDUDWLYH�	�,QWHUQDWLRQDO�/DZ
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'5� 'HFLVLRQV�DQG�5HSRUWV�RI�WKH�(XURSHDQ�&RPPLVVLRQ
RI�+XPDQ�5LJKWV�

(&+5 (XURSHDQ� &RQYHQWLRQ� RQ� )XQGDPHQWDO� 5LJKWV� DQG
)XQGDPHQWDO�)UHHGRPV

(&W+5� (XURSHDQ�&RXUW�RI�+XPDQ�5LJKWV
(/6$ (XURSHDQ�/DZ�6WXGHQWV¶�$VVRFLDWLRQ
(3,/� (QF\FORSHGLD�RI�3XEOLF�,QWHUQDWLRQDO�/DZ
(76 (XURSHDQ�7UHDW\�6HULHV
(X*5= (XURSlLVFKH�*UXQGUHFKWH�=HLWVFKULIW�
(XU��-��&ULPH�&U�/��&U�- (XURSHDQ� -RXUQDO� RI�&ULPH��&ULPLQDO�/DZ�DQG

&ULPLQDO�-XVWLFH
(XU��-��,QW¶O�/� (XURSHDQ�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ
)RUGKDP�,QW¶O�/�-� )RUGKDP�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�-RXUQDO
)6 )HVWVFKULIW
*D��-��,QW¶O��	�&RPS��/�� *HRUJLD�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�DQG�&RPSDUDWLYH

/DZ
** *UXQGJHVHW]��*HUPDQ�%DVLF�/DZ�
*<,/� *HUPDQ�<HDUERRN�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ
+DUY��+XP��5WV��-� +DUYDUG�+XPDQ�5LJKWV�-RXUQDO
+5 +RJH�5DDG��1HWKHUODQGV�6XSUHPH�&RXUW�
+5/- +XPDQ�5LJKWV�/DZ�-RXUQDO
+XP��5WV��4�� +XPDQ�5LJKWV�4XDUWHUO\
+X9�,� +XPDQLWlUHV�9|ONHUUHFKW�,QIRUPDWLRQVVFKULIWHQ
+5: +XPDQ�5LJKWV�:DWFK
,&& ,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW
,&-� ,QWHUQDWLRQDO�&RXUW�RI�-XVWLFH
,&-�5HS�� ,QWHUQDWLRQDO� &RXUW� RI� -XVWLFH�� 5HSRUWV�RI�-XG�

JPHQWV��$GYLVRU\�2SLQLRQV�DQG�2UGHUV
,&-�%ULHI ,QWHUQDWLRQDO�&RPPLVVLRQ�RI�-XULVWV�%ULHI
,QW¶O�	�&RPS��/�4� 7KH�,QWHUQDWLRQDO�	�&RPSDUDWLYH�/DZ�4XDUWHUO\
,&5&� ,QWHUQDWLRQDO�&RPPLWWHH�RI�WKH�5HG�&URVV�
,&75� ,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�7ULEXQDO�IRU�5ZDQGD�
,&7<� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� 7ULEXQDO� IRU� WKH�IRUPHU

<XJRVODYLD
,/&� ,QWHUQDWLRQDO�/DZ�&RPPLVVLRQ
,/0� ,QWHUQDWLRQDO�/HJDO�0DWHULDOV
,/5 ,QWHUQDWLRQDO�/DZ�5HSRUWV
,07� ,QWHUQDWLRQDO�0LOLWDU\�7ULEXQDO
,QWHU�$P��&W��+�5� ,QWHU�$PHULFDQ�&RXUW�RI�+XPDQ�5LJKWV
,QW¶O�&RQFLOLDWLRQ ,QWHUQDWLRQDO�&RQFLOLDWLRQ
,55&� ,QWHUQDWLRQDO�5HYLHZ�RI�WKH�5HG�&URVV
,VUDHO�/��5HY� ,VUDHO�/DZ�5HYLHZ
,VUDHO�<�%��RQ�+XP��5WV� ,VUDHO�<HDUERRN�RQ�+XPDQ�5LJKWV
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-= -XULVWHQ]HLWXQJ
/DZ�	�&RQW��3UREOHPV /DZ�DQG�&RQWHPSRUDU\�3UREOHPV
/176 /HDJXH�RI�1DWLRQV�7UHDW\�6HULHV
/�5�7�:�&� /DZ�5HSRUWV�RI�7ULDOV�RI�:DU�&ULPLQDOV
/-,/� /HLGHQ�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ
0LFK��-��,QW¶O��/�� 0LFKLJDQ�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ
0LO��/��5HY�� 0LOLWDU\�/DZ�5HYLHZ
03& 0RGHO�3HQDO�&RGH
057 0LOLWDLU�UHFKWHOLMN�7LMGVFKULIW
Q�� QRWH
1$72 1RUWK�$WODQWLF�7UHDW\�2UJDQL]DWLRQ
1(3 1RXYHOOHV�eWXGHV�3pQDOHV
1,/5� 1HWKHUODQGV�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�5HYLHZ
1-%� 1HGHUODQGV�-XULVWHQEODG
1-: 1HXH�-XULVWLVFKH�:RFKHQVFKULIW�
QR�� QXPEHU
14+5� 1HWKHUODQGV�4XDUWHUO\�RI�+XPDQ�5LJKWV
1<,/� 1HWKHUODQGV�<HDUERRN�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ
1�<�8��-��,QW¶O�/��	�3RO�� 1HZ�<RUN�8QLYHUVLW\�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ

DQG�3ROLWLFV
2$6 2UJDQLVDWLRQ�RI�$PHULFDQ�6WDWHV
2$8 2UJDQLVDWRQ�RI�$IULFDQ�8QLW\
2- 2IILFLDO�-RXUQDO�RI�WKH�(XURSHDQ�&RPPXQLWLHV
S� SDJH
SDUD�� SDUDJUDSK
3&,-� 3HUPDQHQW�&RXUW�RI�,QWHUQDWLRQDO�-XVWLFH
SU�� SUHDPEOH
3UHS&RP 3UHSDUDWRU\�&RPPLWWHH
5%',� 5HYXH�EHOJH�GH�GURLW�LQWHUQDWLRQDO�
5HF��GHV�&RXUV 5HFXHLO� GHV� &RXUV� GH� O¶$FDGpPLH� GH�GURLW�LQWHUQD�

WLRQDO�
5HS�� 5HSRUW
5HSRUWV� 5HSRUWV�RI�-XGJPHQWV�DQG�'HFLVLRQV��3XEOLFDWLRQ�RI

WKH�FDVH�ODZ�RI�WKH�(XURSHDQ�&RPPLVVLRQ�DQG�&RXUW
RI�+XPDQ�5LJKWV��DV�IURP������

5HV�� 5HVROXWLRQ
5HY��%HOJH�'U��,QWHUQ� 5HYXH�%HOJH�GH�'URLW�,QWHUQDWLRQDO
5HY��,QWHUQ��'U��,QWHUQ� 5HYXH�LQWHUQDWLRQDOH�GH�GURLW�SpQDO
5HY��VF��FULP� 5HYXH� GH� VFLHQFH� FULPLQHOOH� HW� GH�GURLW�SpQDO

FRPSDUp
53( 5XOHV�RI�3URFHGXUH�DQG�(YLGHQFH
5XWJHUV�/��-� 5XWJHUV�/DZ�-RXUQDO
6&� 6HFXULW\�&RXQFLO
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6WDQ��-��,QW¶O�/� 6WDQIRUG�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ
6W*% 6WUDIJHVHW]EXFK��*HUPDQ�&ULPLQDO�&RGH�
6U :HWERHN�YDQ�6WUDIUHFKW��'XWFK�&ULPLQDO�&RGH�
7HPS��,QW¶O�	�&RPS��/�-� 7HPSOH�,QWHUQDWLRQDO�DQG�&RPSDUDWLYH�/DZ�-RXUQDO
7H[��/��5HY� 7H[DV�/DZ�5HYLHZ
7H[��,QW¶O�/�-� 7H[DV�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�-RXUQDO
7,$6 7UHDWLHV�DQG�2WKHU�,QWHUQDWLRQDO�$FWV�6HULHV
8��)OD��/��5HY� 8QLYHUVLW\�RI�)ORULGD�/DZ�5HYLHZ
81� 8QLWHG�1DWLRQV
81�'RF�� 8QLWHG�1DWLRQV�'RFXPHQW
81�*$25� 8QLWHG�1DWLRQV�*HQHUDO�$VVHPEO\�2IILFLDO�5HFRUG
8�1�6�:��/�-� 8QLYHUVLW\�RI�1HZ�6RXWK�:DOHV�/DZ�-RXUQDO
8176 8QLWHG�1DWLRQV�7UHDW\�6HULHV
81:&&� 8QLWHG�1DWLRQV�:DU�&ULPHV�&RPPLVVLRQ
8��3D�/��5HY� 8QLYHUVLW\�RI�3HQQV\OYDQLD�/DZ�5HYLHZ
86 8QLWHG�6WDWHV
Y� YHUVXV
9DQG��/��5HY� 9DQGHUELOW�/DZ�5HYLHZ
YRO�� YROXPH
<DOH�,QW¶O�/�-� 7KH�<DOH�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ
<DOH�/��-�� 7KH�<DOH�/DZ�-RXUQDO
<%�(&+5� <HDUERRN� RI� WKH� (XURSHDQ� &RQYHQWLRQ�RI�+XPDQ

5LJKWV
<%�,/&� <HDUERRN�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�&RPPLVVLRQ
<%�,+/� <HDUERRN�RI�,QWHUQDWLRQDO�+XPDQLWDULDQ�/DZ
:P��	�0DU\�/��5HY� :LOOLDP�DQG�0DU\�/DZ�5HYLHZ
=l|59 =HLWVFKULIW� I�U� DXVOlQGLVFKHV� |IIHQWOLFKHV� 5HFKW� XQG

9|ONHUUHFKW
=6W: =HLWVFKULIW�I�U�GLH�JHVDPWH�6WUDIUHFKWVZLVVHQVFKDIW
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�7KH�QXPEHUV�UHIHU�WR�SDUDJUDSKV�DQG�QRW�WR�SDJHV�

���� 'HFODUDWLRQ�RI�6W��3HWHUVEXUJ��UHSULQWHG�LQ�5REHUWV�DQG�*XHOII��'RFXPHQWV
RQ�WKH�/DZV�RI�:DU��S���������

���� +DJXH�&RQYHQWLRQ��,,��ZLWK�5HVSHFW� WR� WKH�/DZV�DQG�&XVWRPV�RI�:DU�RQ
/DQG�� ��� -XO\� ������ UHSULQWHG� LQ� 6FKLQGOHU� DQG� 7RPDQ�� /DZV� RI� $UPHG
&RQIOLFW��S������������������������������
±�'HFODUDWLRQ��� FRQFHUQLQJ�$VSK\[LDWLQJ�*DVHV�� UHSULQWHG� LQ�5REHUWV� DQG
*XHOII��'RFXPHQWV�RQ�WKH�/DZV�RI�:DU��S���������
±� 'HFODUDWLRQ� �� FRQFHUQLQJ� ([SDQGLQJ� %XOOHWV�� UHSULQWHG� LQ� 5REHUWV� DQG
*XHOII��'RFXPHQWV�RQ�WKH�/DZV�RI�:DU��S����� ���

���� ,QWHUQDWLRQDO� &RQYHQWLRQ� IRU� WKH� 6XSSUHVVLRQ� RI� WKH�:KLWH� 6ODYH� 7UDIILF�
���0D\����������6WDW���������/176�����DV�DPHQGHG�E\�WKH�3URWRFRO�RI��
0D\����������8176��������

���� &RQYHQWLRQ�IRU�WKH�$PHOLRUDWLRQ�RI�WKH�&RQGLWLRQ�RI�WKH�:RXQGHG�DQG�6LFN
LQ� $UPLHV� LQ� WKH� )LHOG�� �� -XO\� ������ UHSULQWHG� LQ� 6FKLQGOHU� DQG� 7RPDQ�
/DZV�RI�$UPHG�&RQIOLFW��S������ ���

���� +DJXH�&RQYHQWLRQ��,9��5HVSHFWLQJ�WKH�/DZV�DQG�&XVWRPV�RI�:DU�RQ�/DQG
�DQG� $QQH[� >5HJXODWLRQV� FRQFHUQLQJ� WKH� /DZV� DQG� &XVWRPV� RI� :DU� RQ
/DQG@�����2FWREHU�������UHSULQWHG�LQ�5REHUWV�DQG�*XHOII��'RFXPHQWV�RQ�WKH
/DZV� RI�:DU�� S�� ���� ��� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����
������������������������������������������������

���� ,QWHUQDWLRQDO�&RQYHQWLRQ�IRU�WKH�6XSSUHVVLRQ�RI�:KLWH�6ODYH�7UDIILF����0D\
������,,,�/176����� ���

���� 9HUVDLOOHV� 3HDFH� 7UHDW\� EHWZHHQ� WKH� $OOLHV� �86$�� *UHDW� %ULWDLQ�� )UDQFH�
,WDO\�� DQG� -DSDQ�� DQG� *HUPDQ\�� ��� -XQH� ������ DYDLODEOH� WKURXJK
�ZZZ�OLE�E\X�HGX�!��������������������

���� ,QWHUQDWLRQDO�&RQYHQWLRQ�IRU�WKH�6XSSUHVVLRQ�RI�WKH�7UDIILF�LQ�:RPHQ�DQG
&KLOGUHQ���� 6HSWHPEHU� ������ �� /176� ����� DV� DPHQGHG� E\� 3URWRFRO�� ��
8176��������

���� 3URWRFRO�IRU�WKH�3URKLELWLRQ�RI�WKH�8VH�RI�$VSK\[LDWLQJ��3RLVRQRXV�RU�2WKHU
*DVHV��DQG�RI�%DFWHULRORJLFDO�0HWKRGV�RI�:DUIDUH�����-XQH�������UHSULQWHG
LQ�5REHUWV�DQG�*XHOII��'RFXPHQWV�RQ� WKH�/DZV�RI�:DU��S����������������
��������

���� 6ODYHU\�&RQYHQWLRQ�����6HSWHPEHU����������/176���������
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���� *HQHUDO� 7UHDW\� IRU� WKH� 5HQXQFLDWLRQ� RI� :DU�� ��� $XJXVW� ����� �.HOORJJ�
%ULDQG�3DFW���UHSULQWHG�LQ�,9�,QWHUQDWLRQDO�/HJLVODWLRQ������������������
�����������������������

���� &RQYHQWLRQ�IRU�WKH�$PHOLRUDWLRQ�RI�WKH�&RQGLWLRQ�RI�WKH�:RXQGHG�DQG�6LFN
LQ�$UPLHV�LQ�WKH�)LHOG�����-XO\�����������/176����������������������

���� &RQYHQWLRQ�5HODWLYH� WR� WKH�7UHDWPHQW�RI�3ULVRQHUV�RI�:DU����� -XO\������
����/176����������������������

���� ,QWHUQDWLRQDO�&RQYHQWLRQ� RQ� WKH� 6XSSUHVVLRQ� RI� WKH�7UDIILF� LQ�:RPHQ� RI
)XOO�$JH�����2FWREHU�����������/176������DV�DPHQGHG�E\�WKH�3URWRFRO�RI
���1RYHPEHU����������8176������������

���� &KDUWHU�RI�WKH�8QLWHG�1DWLRQV��6DQ�)UDQFLVFR�����-XQH������ ��������������
���������������������������������������������������������������������������
������������������

���� 6WDWXWH�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�&RXUW�RI�-XVWLFH��6DQ�)UDQVLVFR�����-XQH������
����������������������������������������������������������������

���� &KDUWHU� RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO�0LOLWDU\� 7ULEXQDO� IRU� WKH� 7ULDO� RI� WKH�0DMRU
:DU� &ULPLQDOV�� DSSHQGHG� WR� WKH� $JUHHPHQW� IRU� WKH� 3URVHFXWLRQ� DQG
3XQLVKPHQW�RI�0DMRU�:DU�&ULPLQDOV�RI�WKH�(XURSHDQ�$[LV����$XJXVW������
/RQGRQ��DV�DPHQGHG��3URWRFRO�WR�$JUHHPHQW�DQG�&KDUWHU����2FWREHU������
���8176������1XUHPEHUJ�&KDUWHU�����������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
���������������������������������

���� &RQWURO�&RXQFLO�/DZ�1R������2IILFLDO�*D]HWWH�RI� WKH�&RQWURO�&RXQFLO� IRU
*HUPDQ\��1R�����%HUOLQ�����-DQXDU\������ ������������������������������
�����������������������������������������

���� &KDUWHU�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�0LOLWDU\�7ULEXQDO�IRU�WKH�)DU�(DVW�����-DQXDU\
������*HQHUDO�2UGHUV�1R������7RN\R��DV�DPHQGHG��*HQHUDO�2UGHUV�1R�����
���$SULO� ������7,$6�1R����������%HYDQV���� �7RN\R�&KDUWHU��� ��� �������
��������������������������������������������������������������������������
�����������������������

���� &RQYHQWLRQ�RQ� WKH�3UHYHQWLRQ�DQG�3XQLVKPHQW�RI� WKH�&ULPH�RI�*HQRFLGH�
81�*HQHUDO�$VVHPEO\�5HV������$��,,,�����'HFHPEHU�����������8176����
�*HQRFLGH�&RQYHQWLRQ�����������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������

���� 8QLYHUVDO�'HFODUDWLRQ�RI�+XPDQ�5LJKWV��81�*HQHUDO�$VVHPEO\�5HV�� ���
�$�� ���� 'HFHPEHU� ������� 81� *$25�� 7KLUG� 6HVVLRQ�� 81� 'RF�
$�5(6������� �������� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����
�������������������������������������������

���� $PHULFDQ�'HFODUDWLRQ�RI� WKH�5LJKWV�DQG�'XWLHV�RI�0DQ��2$6�5HV��;;;�
2($�6HU�/�9�,,����GRF��� UHY�����DYDLODEOH� WKURXJK��KWWS���ZZZ�RDV�RUJ�!�
���
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[[LLL

���� &RQYHQWLRQ�IRU�WKH�$PHOLRUDWLRQ�RI�WKH�&RQGLWLRQ�RI�WKH�:RXQGHG�DQG�6LFN
LQ�$UPHG� )RUFHV� LQ� WKH� )LHOG� RI� ���$XJXVW� ������ ���8176� ��� �*HQHYD
&RQYHQWLRQ�,��������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������

���� &RQYHQWLRQ� IRU� WKH�$PHOLRUDWLRQ�RI� WKH�&RQGLWLRQ�RI� WKH�:RXQGHG��6LFN�
DQG�6KLSZUHFNHG�0HPEHUV�RI�$UPHG�)RUFHV�DW�6HD�RI����$XJXVW���������
8176�����*HQHYD�&RQYHQWLRQ�,,��������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

���� &RQYHQWLRQ� UHODWLYH� WR� WKH� 7UHDWPHQW� RI� 3ULVRQHUV� RI� :DU� RI� ��� $XJXVW
���������8176������*HQHYD�&RQYHQWLRQ�,,,��������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
�������������

���� &RQYHQWLRQ�UHODWLYH�WR�WKH�3URWHFWLRQ�RI�&LYLOLDQ�3HUVRQV�LQ�7LPH�RI�:DU�RI
���$XJXVW����������8176������*HQHYD�&RQYHQWLRQ�,9���������������������
��������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������

���� &RQYHQWLRQ� IRU� WKH� 6XSSUHVVLRQ� RI� WKH� 7UDIILF� LQ� 3HUVRQV� DQG� RI� WKH
([SORLWDWLRQ�RI�WKH�3URVWLWXWLRQ�RI�2WKHUV��81�*HQHUDO�$VVHPEO\�5HV�����
�,9�����'HFHPEHU�����������8176�������������

���� (XURSHDQ�&RQYHQWLRQ�IRU�WKH�3URWHFWLRQ�RI�+XPDQ�5LJKWV�DQG�)XQGDPHQWDO
)UHHGRPV��5RPH����1RYHPEHU�������(76�1R�������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������
±� 3URWRFRO� 1R�� �� WR� WKH� (XURSHDQ� &RQYHQWLRQ� RQ� +XPDQ� 5LJKWV�
6WUDVERXUJ�����6HSWHPEHU�������(76�1R��������������
±�3URWRFRO����WR�WKH�(XURSHDQ�&RQYHQWLRQ�RQ�+XPDQ�5LJKWV�����PD\������
(76�1R���������������

���� &RQYHQWLRQ�UHODWLQJ�WR�WKH�6WDWXV�RI�5HIXJHHV��*HQHYD�����-XO\����������
8176���������
±�3URWRFRO�UHODWLQJ�WR�WKH�6WDWXV�RI�5HIXJHHV��1HZ�<RUN�����-DQXDU\������
��

���� &RQYHQWLRQ� IRU� 6XSSUHVVLRQ� RI� WKH� 7UDIILF� LQ� 3HUVRQV� DQG� RI� WKH
([SORLWDWLRQ� RI� 3URVWLWXWLRQ� RI�2WKHUV�� /DNH� 6XFFHVV�� ���0DUFK� ������ ��
8176��������

���� &RQYHQWLRQ�IRU� WKH�3URWHFWLRQ�RI�&XOWXUDO�3URSHUW\�LQ�WKH�(YHQW�RI�$UPHG
&RQIOLFW�� ���PD\� ������ ����8176������ UHSULQWHG� LQ�5REHUWV� DQG�*XHOII�
'RFXPHQWV�RQ�WKH�/DZV�RI�:DU��S��������������������

���� 6XSSOHPHQWDU\�&RQYHQWLRQ� RQ� WKH�$EROLWLRQ� RI� 6ODYHU\�� WKH�6ODYH�7UDGH�
DQG� ,QVWLWXWLRQV� DQG�3UDFWLFHV� 6LPLODU� WR� 6ODYHU\�� �� 6HSWHPEHU� ������ ���
8176�����������

���� &RQYHQWLRQ� FRQFHUQLQJ� WKH�$EROLWLRQ� RI� )RUFHG� /DERXU� �&RQYHQWLRQ�1R�
���������-XQH�����������8176���������
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[[LY

���� &KDUWHU�RI�WKH�2UJDQL]DWLRQ�RI�$IULFDQ�8QLW\��$GGLV�$EDED�����0D\������
����8176��������

���� 'HFODUDWLRQ�RQ�WKH�(OLPLQDWLRQ�RI�$OO�)RUPV�RI�5DFLDO�'LVFULPLQDWLRQ��81
*HQHUDO�$VVHPEO\�5HV��������;9,,,������1RYHPEHU�����������

���� ,QWHUQDWLRQDO� &RQYHQWLRQ� RQ� WKH� (OLPLQDWLRQ� RI� $OO� )RUPV� RI� 5DFLDO
'LVFULPLQDWLRQ�� 81�*HQHUDO�$VVHPEO\�5HV�� �����$� �;;�� ����'HFHPEHU
�����������8176������������������������

���� ,QWHUQDWLRQDO�&RYHQDQW�RQ�&LYLO�DQG�3ROLWLFDO�5LJKWV�81�*HQHUDO�$VVHPEO\
5HV��������;;,������'HFHPEHU������������8176�������������������������
��������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
���������������������������������
±� 2SWLRQDO� 3URWRFRO� WR� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� &RYHQDQW� RQ� &LYLO� DQG� 3ROLWLFDO
5LJKWV�� 81� *HQHUDO� $VVHPEO\� 5HV�� ����$� �;;,�� ���� 'HFHPEHU� ������
�����8176���������

���� 'HFODUDWLRQ� RQ� WKH� (OLPLQDWLRQ� RI� 'LVFULPLQDWLRQ� DJDLQVW� :RPHQ
���1RYHPEHU��������81�*HQHUDO�$VVHPEO\�5HV��������;;,,������

���� 3URFODPDWLRQ� RI� 7HKHUDQ�� 3URFODLPHG� E\� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� &RQIHUHQFH� RQ
+XPDQ�5LJKWV�DW�7HKHUDQ�RQ����0D\�������81�'RF��$�&21)��������DW��
������������

���� &RQYHQWLRQ� RQ� WKH� 1RQ�$SSOLFDELOLW\� RI� 6WDWXWRU\� /LPLWDWLRQV� WR� :DU
&ULPHV� DQG�&ULPHV�$JDLQVW�+XPDQLW\��81�*HQHUDO�$VVHPEO\�5HV�� ����
�;;,,,������1RYHPEHU������������8176�������������

���� 9LHQQD�&RQYHQWLRQ�RQ�WKH�/DZ�RI�7UHDWLHV�����0D\������������8176�����
������������������������������������������������������������������

���� $PHULFDQ� &RQYHQWLRQ� RQ� +XPDQ� 5LJKWV�� 6DQ� -RVp�� ��� 1RYHPEHU� �����
2$6�7UHDW\�6HU��1R������2$6�2II��5HF��2($�6HU�/�9�,,����GRF�����UHY���
�������� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����
����������������������������

���� &RQYHQWLRQ� RQ� WKH� 3URKLELWLRQ� RI� WKH� 'HYHORSPHQW�� 3URGXFWLRQ� DQG
6WRFNSLOLQJ� RI� %DFWHULRORJLFDO� �%LRORJLFDO�� DQG� 7R[LF� :HDSRQV� DQG� RQ
WKHLU�'HVWUXFWLRQ�����$SULO�������DYDLODEOH�WKURXJK��KWWS���ZZZ�LFUF�RUJ�!�
�������������

���� ,QWHUQDWLRQDO�&RQYHQWLRQ�RQ�WKH�6XSSUHVVLRQ�DQG�3XQLVKPHQW�RI�WKH�&ULPH
RI� $SDUWKHLG�� 81�*HQHUDO� $VVHPEO\� 5HV�� ����� �;;9,,,�� ����1RYHPEHU
������������8176��������������������������������������

���� (XURSHDQ�&RQYHQWLRQ�RQ� WKH�1RQ�$SSOLFDELOLW\�RI�6WDWXWRU\�/LPLWDWLRQ� WR
&ULPHV� DJDLQVW�+XPDQLW\� DQG�:DU�&ULPHV�� 6WUDVERXUJ�� ��� -DQXDU\� �����
(76�1R������QRW�\HW�LQ�IRUFH������

���� 'HFODUDWLRQ� RQ� WKH� 3URWHFWLRQ� RI� $OO� 3HUVRQV� IURP� %HLQJ� 6XEMHFWHG� WR
7RUWXUH�DQG�2WKHU�&UXHO��,QKXPDQ�RU�'HJUDGLQJ�7UHDWPHQW�RU�3XQLVKPHQW�
81�*HQHUDO�$VVHPEO\�5HV��������;;;�����'HFHPEHU�����������
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[[Y

���� 3URWRFRO� $GGLWLRQDO� WR� WKH� *HQHYD� &RQYHQWLRQV� RI� ��� $XJXVW� ����� DQG
UHODWLQJ� WR� WKH� 3URWHFWLRQ� RI� 9LFWLPV� RI� ,QWHUQDWLRQDO� $UPHG� &RQIOLFWV�
��-XQH������������8176����)LUVW�$GGLWLRQDO�3URWRFRO��3URWRFRO�,����������
��������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
��������

���� 3URWRFRO� $GGLWLRQDO� WR� WKH� *HQHYD� &RQYHQWLRQV� RI� ��� $XJXVW� ����� DQG
UHODWLQJ�WR�WKH�3URWHFWLRQ�RI�9LFWLPV�RI�1RQ�,QWHUQDWLRQDO�$UPHG�&RQIOLFWV�
��-XQH������������8176������6HFRQG�$GGLWLRQDO�3URWRFRO��3URWRFRO�,,�����
��������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
����������������������������

���� &RQYHQWLRQ� RQ� WKH� (OLPLQDWLRQ� RI� $OO� )RUPV� RI� 'LVFULPLQDWLRQ� DJDLQVW
:RPHQ��81�*HQHUDO�$VVHPEO\�5HV�������������'HFHPEHU��������UHSULQWHG
LQ��8QLWHG�1DWLRQV��$�&RPSLODWLRQ�RI� ,QWHUQDWLRQDO� ,QVWUXPHQWV��81�'RF�
67�+5���5HY����9RO���3DUW������������S����������

���� &RQYHQWLRQ� RQ� 3URKLELWLRQV� RU� 5HVWULFWLRQV� RQ� WKH� 8VH� RI� &HUWDLQ
&RQYHQWLRQDO�:HDSRQV�ZKLFK�0D\�%H�'HHPHG�WR�%H�([FHVVLYHO\�,QMXULRXV
RU� WR�+DYH� ,QGLVFULPLQDWH� (IIHFWV�� *HQHYD����2FWREHU� ������ UHSULQWHG� LQ
5REHUWV�DQG�*XHOII��'RFXPHQWV�RQ�WKH�/DZV�RI�:DU��S��������������������
±� 3URWRFRO� RQ� 1RQ�'HWHFWDEOH� )UDJPHQWV� �&&:&� 3URWRFRO� ,��� *HQHYD�
���2FWREHU����������
±� 3URWRFRO� RQ� 3URKLELWLRQV� RU� 5HVWULFWLRQV� RQ� WKH� 8VH� RI�0LQHV�� %RRE\�
7UDSV�DQG�2WKHU�'HYLFHV��&&:&�3URWRFRO� ,,���*HQHYD�����2FWREHU������
���
±� 3URWRFRO� RQ� 3URKLELWLRQV� RU� 5HVWULFWLRQV� RQ� WKH� 8VH� RI� ,QFHQGLDU\
:HDSRQV��&&:&�3URWRFRO�,,,���*HQHYD�����2FWREHU����������
±�3URWRFRO�RQ�%OLQGLQJ�/DVHU�:HDSRQV��*HQHYD�����2FWREHU�������&&:&
3URWRFRO�,9������
±�$PHQGHG�3URWRFRO�,,�RQ�3URKLELWLRQV�RU�5HVWULFWLRQV�RQ�WKH�8VH�RI�0LQHV�
%RRE\�7UDSV� DQG�2WKHU�'HYLFHV��*HQHYD�� ��0D\������ �&&:&�$PHQGHG
3URWRFRO�,,�����������

���� $IULFDQ� &KDUWHU� RQ� +XPDQ� DQG� 3HRSOH¶V� 5LJKWV�� %DQMXO�� ��� -XQH� �����
2$8�'RF��&$%�/(*������5HY�������������������������������������������
��������

���� 3URWRFRO�RQ�WKH�(VWDEOLVKPHQW�RI�WKH�$IULFDQ�&RXUW�RQ�+XPDQ�DQG�3HRSOHV¶
ULJKWV��2$8�/(*�0,1�$)&+35�3527���UHY������������LQ�,&-�5HYLHZ����
��������QRW�\HW�LQ�IRUFH�����������

���� &RQYHQWLRQ� DJDLQVW� 7RUWXUH� DQG� 2WKHU� &UXHO�� ,QKXPDQ� RU� 'HJUDGLQJ
7UHDWPHQW�RU�3XQLVKPHQW��81�*HQHUDO�$VVHPEO\�5HV������������'HFHPEHU
������������8176��������������������������������������������������������
���
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[[YL

���� ,QWHU�$PHULFDQ� &RQYHQWLRQ� WR� 3UHYHQW� DQG� 3XQLVK� 7RUWXUH�� &DUWDJHQD� GH
,QGLDV��&RORPELD����'HFHPEHU�������2$6�7UHDW\�6HULHV�1R���������

���� %RG\� RI� 3ULQFLSOHV� IRU� WKH� 3URWHFWLRQ� RI�$OO� 3HUVRQV� XQGHU�$Q\� )RUP� RI
'HWHQWLRQ� RU� ,PSULVRQPHQW�� 81� *HQHUDO� $VVHPEO\� 5HV�� ������
���'HFHPEHU�����������

���� &RQYHQWLRQ� DJDLQVW� WKH� ,OOLFLW�7UDIILF� LQ�1DUFRWLF�'UXJV� DQG�3V\FKRWURSLF
6XEVWDQFHV�����'HFHPEHU�������UHSULQWHG�LQ����,/0��������������

���� 3ULQFLSOHV� RQ� WKH� (IIHFWLYH� 3UHYHQWLRQ� DQG� ,QYHVWLJDWLRQ� RI� ([WUD�/HJDO
$UELWUDU\� DQG� 6XPPDU\� ([HFXWLRQV�� (FRQRPLF� DQG� 6RFLDO� &RXQFLO� 5HV�
������������0D\�����������

���� &RQYHQWLRQ�RQ�WKH�5LJKWV�RI� WKH�&KLOG��81�*HQHUDO�$VVHPEO\�5HV�������
����1RYHPEHU�������UHSULQWHG�LQ����,/0�������������������������
±�2SWLRQDO� 3URWRFRO� WR� WKH�&RQYHQWLRQ� RQ� WKH�5LJKWV� RI� WKH�&KLOG� RQ� WKH
,QYROYHPHQW�RI�&KLOGUHQ� LQ�$UPHG�&RQIOLFWV��81�*HQHUDO�$VVHPEO\�5HV�
$�5(6������������0D\��������QRW�\HW�LQ�IRUFH������

���� ,QWHUQDWLRQDO� &RQYHQWLRQ� DJDLQVW� WKH� 5HFUXLWPHQW�� 8VH�� )LQDQFLQJ� DQG
7UDLQLQJ� RI�0HUFHQDULHV�� �� 'HFHPEHU� ������ 81�*HQHUDO� $VVHPEO\� 5HV�
�������UHSULQWHG�LQ����,/0�����QRW�\HW�LQ�IRUFH����������

���� 'HFODUDWLRQ� RQ� WKH� 3URWHFWLRQ� RI� $OO� 3HUVRQV� IURP� (QIRUFHG
'LVDSSHDUDQFHV��81�*HQHUDO�$VVHPEO\�5HV�������������'HFHPEHU�������
���

���� &RQYHQWLRQ�RQ�WKH�3URKLELWLRQ�RI�WKH�'HYHORSPHQW��3URGXFWLRQ��6WRFNSLOLQJ
DQG�WKH�8VH�RI�&KHPLFDO�:HDSRQV�DQG�7KHLU�'HVWUXFWLRQ��3DULV����-DQXDU\
������DYDLODEOH�WKURXJK��KWWS���ZZZ�RSFZ�RUJ�!�����

���� 6WDWXWH� RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� 7ULEXQDO� IRU� WKH� 3URVHFXWLRQ� RI
3HUVRQV�5HVSRQVLEOH� IRU�6HULRXV�9LRODWLRQV� RI� ,QWHUQDWLRQDO�+XPDQLWDULDQ
/DZ� &RPPLWWHG� LQ� WKH� 7HUULWRU\� RI� WKH� )RUPHU� <XJRVODYLD� VLQFH� �����
HVWDEOLVKHG�E\�WKH�6HFXULW\�&RXQFLO�DFWLQJ�XQGHU�&KDSWHU�9,,�RI�WKH�8QLWHG
1DWLRQV� &KDUWHU�� ���0D\� ������ 6HFXULW\� &RXQFLO� 5HVROXWLRQ� ���� �������
8QLWHG� 1DWLRQV� 6HFXULW\� &RXQFLO� 2IILFLDO� 5HFRUGV�� )RUW\�HLJKWK� 6HVVLRQ�
����WK�0HHWLQJ��81�'RF�� 6�5(6����� ������� �6WDWXWH� RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO
&ULPLQDO�7ULEXQDO� IRU� WKH� IRUPHU�<XJRVODYLD�� �,&7<�6WDWXWH��� ��� ��� ��� ���
����������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
�����������������������
±� 5XOHV� RI� 3URFHGXUH� DQG� (YLGHQFH�� 81� 'RF�� ,7����5HY�� ��� ���� $SULO
��������������������

���� 81�&RQYHQWLRQ�RQ�WKH�6DIHW\�RI�8QLWHG�1DWLRQV�DQG�$VVRFLDWHG�3HUVRQQHO�
$QQH[�WR�81�'RF��$�5(6����������'HFHPEHU����������������

���� ,QWHU�$PHULFDQ� &RQYHQWLRQ� RQ� WKH� )RUFHG� 'LVDSSHDUDQFH� RI� 3HUVRQV� RI
������%HOqP�GR�3DUi��%UD]LO����-XQH���������WK�5HJXODU�6HVVLRQ�RI�WKH�2$6
*HQHUDO� $VVHPEO\�� DYDLODEOH� WKURXJK� �ZZZ�RDV�RUJ�MXULGLFR�HQJOLVK�
WUHDWLHV�KWPO!����������
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���� 6WDWXWH� RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� 7ULEXQDO� IRU� WKH� 3URVHFXWLRQ� RI
3HUVRQV� 5HVSRQVLEOH� IRU� *HQRFLGH� DQG� 2WKHU� 6HULRXV� 9LRODWLRQV� RI
,QWHUQDWLRQDO�+XPDQLWDULDQ�/DZ�&RPPLWWHG�LQ�WKH�7HUULWRU\�RI�5ZDQGD�DQG
5ZDQGDQ� &LWL]HQV� 5HVSRQVLEOH� IRU� *HQRFLGH� DQG� 2WKHU� 6XFK� 9LRODWLRQV
&RPPLWWHG�LQ�WKH�7HUULWRU\�RI�1HLJKERULQJ�6WDWHV��EHWZHHQ���-DQXDU\�����
DQG����'HFHPEHU�������(VWDEOLVKHG�E\� WKH�6HFXULW\�&RXQFLO�DFWLQJ�XQGHU
&KDSWHU� 9,,� RI� WKH� 8QLWHG� 1DWLRQV� &KDUWHU�� �� 1RYHPEHU� ������ 6HFXULW\
&RXQFLO�5HVROXWLRQ����� ��������8QLWHG�1DWLRQV�6HFXULW\�&RXQFLO�2IILFLDO
5HFRUGV��)RUW\�1LQWK�6HVVLRQ������UG�0HHWLQJ��81�'RF��6�5(6�����������
�6WDWXWH�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�7ULEXQDO�IRU�5ZDQGD���,&75�6WDWXWH��
����������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������
±� 5XOHV� RI� 3URFHGXUH� DQG� (YLGHQFH� DV� DGRSWHG� RQ� ��� -XQH� ������ DV
DPHQGHG�RQ����0D\�������DYDLODEOH�WKURXJK��ZZZ�LFWU�RUJ!�����

���� &RPSUHKHQVLYH� 1XFOHDU� 7HVW� %DQ� 7UHDW\�� ��� 6HSWHPEHU� ������ 81� 'RF�
$����/������������QRW�\HW�LQ�IRUFH������

���� &RQYHQWLRQ� RQ� WKH� 3URKLELWLRQ� RI� WKH� 8VH�� 6WRFNSLOLQJ�� 3URGXFWLRQ� DQG
7UDQVIHU� RI� $QWL�3HUVRQQHO� 0LQHV� DQG� RQ� 7KHLU� 'HVWUXFWLRQ� �2WWDZD
&RQYHQWLRQ������6HSWHPEHU�����������,/0�������UHSULQWHG� LQ�5REHUWV�DQG
*XHOII��'RFXPHQWV�RQ�WKH�/DZV�RI�:DU��S���������������

���� ,QWHUQDWLRQDO� &RQYHQWLRQ� IRU� WKH� 6XSSUHVVLRQ� RI� 7HUURULVW� %RPELQJ�� 81
*HQHUDO� $VVHPEO\� 5HV�� ������� ���� 'HFHPEHU� ������� -DQXDU\� ������
DYDLODEOH�WKURXJK��ZZZ�XQGFS�RUJ!�����

���� 6WDWXWH� RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW��5RPH� ��� -XO\� ������ DGRSWHG
DQG�RSHQHG�IRU�VLJQDWXUH�RQ����-XO\������E\�WKH�8QLWHG�1DWLRQV�'LSORPDWLF
&RQIHUHQFH� RI� 3OHQLSRWHQWLDULHV� RQ� WKH� (VWDEOLVKPHQW� RI� DQ� ,QWHUQDWLRQDO
&ULPLQDO� &RXUW�� 81� 'RF�� $�&21)�������� DV� FRUUHFWHG� E\� WKH� SURFqV�
YHUEDX[�RI����1RYHPEHU������DQG����-XO\�������QRW�\HW�LQ�IRUFH�����������
����������������������������������������������������������������������������
������������������

���� &KDUWHU�RI�)XQGDPHQWDO�5LJKWV�RI�WKH�(XURSHDQ�8QLRQ��1LFH����'HFHPEHU
������2-����'HFHPEHU�������&��������������



��
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7$%/(�2)�&$6(6

�7KH�QXPEHUV�UHIHU�WR�SDUDJUDSKV�DQG�QRW�WR�SDJHV�

3HUPDQHQW�&RXUW�RI�,QWHUQDWLRQDO�-XVWLFH
66�/RWXV��)UDQFH�Y��7XUNH\��������3&,-��6HU��$��1R������������ ���
5LJKWV� RI�0LQRULWLHV� LQ� 8SSHU� 6LOHVLD� �*HUPDQ\� Y�� 3RODQG��� 3&,-� 6HU�� $�� 1R���

������� ���

,QWHUQDWLRQDO�&RXUW�RI�-XVWLFH
5HVHUYDWLRQV� WR� WKH�&RQYHQWLRQ� RQ�*HQRFLGH�� $GYLVRU\�2SLQLRQ�� ,&-�5HS�� �����

S���������0D\������� ������������
1RWWHERKP���QG�SKDVH���/LFKWHQVWHLQ�Y��*XDWHPDOD���-XGJPHQW��,&-�5HS��������S���

���$SULO������� ���
1RUWKHUQ� &DPHURRQV� &DVH� �5HSXEOLF� RI� &DPHURRQ� Y�� 8.��� -XGJPHQW�� ,&-� 5HS�

������S��������'HFHPEHU������� ��
1XFOHDU� 7HVWV� �$XVWUDOLD� Y�� )UDQFH� DQG� 1HZ� =HDODQG� Y�� )UDQFH��� -XGJPHQW�� ,&-

5HS��������S����������'HFHPEHU������� ��
0LOLWDU\�DQG�3DUDPLOLWDU\�$FWLYLWLHV�LQ�DQG�DJDLQVW�1LFDUDJXD��1LFDUDJXD�Y��8�6���

-XGJPHQW��,&-�5HS��������S����������-XQH������� ����������������������������
&DVH� &RQFHUQLQJ� (DVW� 7LPRU� �3RUWXJDO� Y�� $XVWUDOLD��� -XGJPHQW�� ,&-� 5HS�� �����

S���������-XQH������� ��
/HJDOLW\� RI� WKH� 7KUHDW� RU�8VH� RI� 1XFOHDU�:HDSRQV�� $GYLVRU\�2SLQLRQ�� ,&-�5HS�

��������-XO\������� ��������
$SSOLFDWLRQ� RI� WKH� &RQYHQWLRQ� RQ� WKH� 3UHYHQWLRQ� DQG� 3XQLVKPHQW� RI� *HQRFLGH

�5HSXEOLF� RI� %RVQLD� +HU]HJRYLQD� Y�� )HGHUDO� 5HSXEOLF� RI� <XJRVODYLD��
3UHOLPLQDU\�2EMHFWLRQV��-XGJPHQW�����-XO\�������,&-�5HS������� ������������

$SSOLFDWLRQ� RI� WKH� &RQYHQWLRQ� RQ� WKH� 3UHYHQWLRQ� DQG� 3XQLVKPHQW� RI� *HQRFLGH
�&URDWLD�Y��)HGHUDO�5HSXEOLF�RI�<XJRVODYLD���$SSOLFDWLRQ�E\�&URDWLD�RI��� -XO\
����� ��

/HJDOLW\� RI� 8VH� RI� )RUFH� �)HGHUDO� 5HSXEOLF� RI� <XJRVODYLD� Y�� %HOJLXP�� )HGHUDO
5HSXEOLF�RI�<XJRVODYLD�Y��&DQDGD��)HGHUDO�5HSXEOLF�RI�<XJRVODYLD�Y��)UDQFH�
)HGHUDO�5HSXEOLF�RI�<XJRVODYLD�Y��*HUPDQ\��)HGHUDO�5HSXEOLF�RI�<XJRVODYLD�Y�
,WDO\��)HGHUDO�5HSXEOLF�RI�<XJRVODYLD�Y�� WKH�1HWKHUODQGV��)HGHUDO�5HSXEOLF�RI
<XJRVODYLD� Y�� 3RUWXJDO�� )HGHUDO� 5HSXEOLF� RI� <XJRVODYLD� Y�� 6SDLQ�� )HGHUDO
5HSXEOLF�RI�<XJRVODYLD�Y��8QLWHG�.LQJGRP��)HGHUDO�5HSXEOLF�RI�<XJRVODYLD�Y�
8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD���$SSOLFDWLRQV�E\�WKH�)HGHUDO�5HSXEOLF�RI�<XJRVODYLD
RI����$SULO������ ������
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±� �)HGHUDO� 5HSXEOLF� RI� <XJRVODYLD� Y�� 6SDLQ��� 5HTXHVW� IRU� WKH� ,QGLFDWLRQ� RI
3URYLVLRQDO�0HDVXUHV��2UGHU����-XQH������ �

±� �)HGHUDO�5HSXEOLF�RI�<XJRVODYLD�Y��8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD���5HTXHVW� IRU� WKH
,QGLFDWLRQ�RI�3URYLVLRQDO�0HDVXUHV��2UGHU����-XQH������ �

$UUHVW� :DUUDQW� RI� ��� $SULO� ����� �'HPRFUDWLF� 5HSXEOLF� RI� &RQJR� Y�� %HOJLXP��
5HTXHVW� IRU� WKH� ,QGLFDWLRQ� RI� 3URYLVLRQDO� 0HDVXUHV�� 2UGHU�� �� 'HFHPEHU
����� ������������

±�'HFODUDWLRQ�RI�-XGJH�DG�KRF�9DQ�GHQ�:\QJDHUW� ��

81�+XPDQ�5LJKWV�&RPPLWWHH
3LHWUDURLD�Y��8UXJXD\��&RPPXQLFDWLRQ�1R�����������81�'RF�

&&35�&����'������������$SULO������� ���
:HLQEHUJHU�Y��8UXJXD\��&RPPXQLFDWLRQ�1R�����������81�'RF�

&&35�&����'�������������2FWREHU������� ���

(XURSHDQ�&RPPLVVLRQ�RQ�+XPDQ�5LJKWV
'H�%HFNHU��$SSO��1R������������-XQH���������<%�(&+5����������������� ���
*�� Y��)HGHUDO�5HSXEOLF� RI�*HUPDQ\��$SSO��1R�� ���������� ��0DUFK� ������ ���'5

����������� ���
1DWHWHOLWLF'�Y��&URDWLD��$SSO�1R��������������0D\������ ���
2VPDQ�Y��8QLWHG�.LQJGRP��$SSO��1R������������0DUFK������ ���
7RXYLHU�Y��)UDQFH��$SSO��1R���������������-DQXDU\�������������� ���
;��Y��$XVWULD��$SSO��1R��������������0DUFK����������'5������������ ���
;�� Y��%HOJLXP��$SSO��1R�� ��������� ���6HSWHPEHU� ������ ��<%�(&+5� ���� �������

���
;��Y��)HGHUDO�5HSXEOLF�RI�*HUPDQ\��$SSO��1R�������������0DUFK����������'5���

������� ���
;�� /WG� DQG� <�� Y�� 8QLWHG� .LQJGRP�� $SSO�� 1R�� ��������� �� 0D\� ������ ��� '5� ��

������� ��������
;��Y��1HWKHUODQGV��$SSO��1R�������������-XO\���������'5������������ ���

(XURSHDQ�&RXUW�RI�+XPDQ�5LJKWV�

%DVND\D� DQG�2NoXRJOX� Y�� 7XUNH\�� (&W+5�� -XGJPHQW� RI� �� -XO\� ����� ����� ����
���

&DQWRQL�Y��)UDQFH��(&W+5��-XGJPHQW�RI����1RYHPEHU������ ��������
&�5��Y��8QLWHG�.LQJGRP��(&W+5��-XGJPHQW�RI����1RYHPEHU�������6HU��$������&

��������1-���������� ���������������������������������
(QJHO�DQG�2WKHUV�Y��WKH�1HWKHUODQGV��(&W+5��-XGJPHQW�RI���-XQH�������6HU��$���

������� ���
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*��Y��)UDQFH��(&W+5��-XGJPHQW�RI����6HSWHPEHU�������6HU��$�����%���������1-
���������� �������������

*ROGHU� Y�� 8QLWHG� .LQJGRP�� -XGJPHQW� RI� ��� )HEUXDU\� ������ 6HU�� $� ±� ��
������� ���

*URSSHUD� 5DGLR� $*� DQG� 2WKHUV� Y�� 6ZLW]HUODQG�� (&W+5�� -XGJPHQW� RI� ���0DUFK
������6HU��$������������� ����

.��+��:��Y��*HUPDQ\��(&W+5��-XGJPHQW�RI����0DUFK������ �������������������
��������

.RNNLQDNLV� Y�� *UHHFH�� (&W+5�� -XGJPHQW� RI� ��� 0D\� ������ 6HU�� $�����$
������� ���

/DZOHVV�Y��,UHODQG��(&W+5��-XGJPHQW�RI���-XO\�������6HU��$��� ���
g]W�UN� Y�� *HUPDQ\�� (&W+5�� -XGJPHQW� RI� ��� )HEUXDU\� ������ 6HU�� $���

������� ���
6WUHOHW]�� .HVVOHU� DQG� .UHQ]� Y�� *HUPDQ\�� (&W+5�� -XGJPHQW� RI� ��� 0DUFK

����� �������������������������������������������
6XQGD\�7LPHV�Y��8QLWHG�.LQJGRP��(&W+5��-XGJPHQW�RI����$SULO�������6HU��$���

������� �������������
6�:��Y��8QLWHG�.LQJGRP��(&W+5��-XGJPHQW�RI����1RYHPEHU�������6HU��$�����%

������� ����������������������������
7ROVWR\�0LORVODYVN\�Y��8QLWHG�.LQJGRP��(&W+5��-XGJPHQW�RI����-XO\�������6HU��$�

����%�������� ���

$PHULFDQ�&RXUW�RI�+XPDQ�5LJKWV
-XGLFLDO� *XDUDQWHHV� LQ� 6WDWHV� RI� (PHUJHQF\�� $GYLVRU\� 2SLQLRQ�� 2&������ RI

��2FWREHU�������,QWHU�$P�&W�+�5���6HU��$��1R����������� ���

*HUPDQ\
%D\9HUI*(�����,,������ ��
%D\9HUI*(���9I�����9,,����Y�����$SULO�������1-:������������� ��
.*�1-:��������� ��
%*+6W�������� ��
%*+6W��������� ����������
%*+6W��������� ��
%*+6W��������� ��
%*+6W�������� ��
%*+6W��������� �������
%*+6W�������� ��
%*+6W��������� ��
%*+6W��������� ��
%9HUI*(�������� ��
%9HUI*(�������� ��
%9HUI*(��������� ��
%9HUI*(��������� ��
%9HUI*(��������� ��
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%9HUI*(��������� ��
%9HUI*(��������� ��
%9HUI*(����������1-:���������� ������
%9HUI*(����������1-:��������������9HUMlKUXQJVYHUOlQJHUXQJVIDOO���������
%9HUI*(���������1-:��������������8QIXJ�)DOO�� ��
%9HUI*(�1-:����������� ��
%9HUI*(��������� ��
%9HUI*(����������1-:�������������3RUQRILOP�)DOO�� ������
%9HUI*(���������1-:��������������%DQNURWW�)DOO�� ��
%9HUI*(�������� ��
%9HUI*(�1-:�����������)lOVFKXQJ�YRQ�:DKOXQWHUODJHQ�� ��
%9HUI*(��������� ������
%9HUI*(����������1-:������������� ������
%9HUI*(����������6LW]EORFNDGH�,�� ��
%9HUI*(��������6LW]EORFNDGH�,,�� ��

86$�
'RYHU�Y��6WDWH������3��G������:\RPLQJ������� ���
6WDWH�Y��'HDQ������1�:��G������,RZD������� ���

6XSUHPH�&RXUW
$VKWRQ�Y��.HQWXFN\������86������������ ���
%DUUHWW�Y��8QLWHG�6WDWHV������86������������ ���
&DOGHU�Y��%XOO����86������������ ���
&LW\�RI�&KLFDJR�Y��-HVXV�0RUDOHV�DQG�2WKHUV��1R�����±����������-XQH������� ���
&RODXWWL�Y��)UDQNOLQ������86������������ ���
&RQQDOO\�Y��*HQHUDO�&RQVWUXFWLRQ�&RPSDQ\������86������������ ��������
&XPPLQJV�Y��0LVVRXUL�����8�6�������:DOO���������� ���
'XQQ�Y��8QLWHG�6WDWHV������86������������ ���
([�3DUWH�4XLULQ������86���������� ���
,QWHUQDWLRQDO�+DUYHVWHU�&R��Y��.HQWXFN\������86������������ ���
.ROHQGHU�Y��/DZVRQ������86������������ ���
/DQ]HWWD�Y��1HZ�-HUVH\������86������������ ���
/LSDURWD�Y��8QLWHG�6WDWHV������86������������ �������
1DWLRQDO�$VVRFLDWLRQ�IRU� WKH�$GYDQFHPHQW�RI�&RORUHG�3HRSOH��1$$&3��Y��%XWWRQ�

����86������������ ���
3DSDFKULVWRX�Y��&LW\�RI�-DFNVRQYLOOH������86������������ ���
5HZLV�Y��8QLWHG�6WDWHV������86������������ ���
8QLWHG�6WDWHV�Y��%DLOH\������86����� ���
8QLWHG�6WDWHV�Y��&RKHQ�*URFHU\������86����������� ��������
8QLWHG�6WDWHV�Y��&XOEHUW������86������������ ���
8QLWHG�6WDWHV�Y��+DUULV������86������������ ���
8QLWHG�6WDWHV�Y��+XGVRQ�DQG�*RRGZLQ�����86����������� ��
8QLWHG�6WDWHV�Y��.R]PLQVNL������86������������ ���
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8QLWHG�6WDWHV�Y��0RRUH������86������������ ���
:LQWHUV�Y��3HRSOH�RI�6WDWH�RI�1HZ�<RUN������86������������ ���

,QWHUQDWLRQDO� 3URVHFXWLRQ� RI� *HQRFLGH�� &ULPHV� $JDLQVW� +XPDQLW\�� DQG�:DU
&ULPHV

-XGJPHQW�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�0LOLWDU\�7ULEXQDO�IRU�WKH�7ULDO�RI�*HUPDQ�0DMRU�:DU
&ULPLQDOV��1XUHPEHUJ��/RQGRQ��+�0�6�2��������0LVFHOODQHRXV�1R������ ����
�������������������������������������������������������������������������������
����������������������������

7RN\R� -XGJPHQW� �,Q� UH�+LURWD� DQG�2WKHUV�� ,QWHUQDWLRQDO�0LOLWDU\�7ULEXQDO� IRU� WKH
)DU� (DVW�� 7RN\R�� ��� 1RYHPEHU� ������� UHSULQWHG� LQ�� %�9�$�� 5|OLQJ� DQG� &�)�
5�WHU� �HGV���� 7KH� 7RN\R� -XGJPHQW�� $PVWHUGDP�� $3$�8QLYHUVLW\� 3UHVV� ����
�7ZR�9ROV���� ���$QQ��'LJHVW� ���� ��������&DVH�1R������ ���������� ���������
�����������������������

,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�7ULEXQDO�IRU�WKH�)RUPHU�<XJRVODYLD
$OHNVRYVNL� &DVH�� -XGJPHQW�� 7ULDO� &KDPEHU�� &DVH� 1R�� ,7���������� ��� -XQH

����� ������������������
±�-XGJPHQW��7ULDO�&KDPEHU��'LVVHQWLQJ�2SLQLRQ�RI�-XGJH�5RGULJXHV��&DVH�1R��,7�

������������-XQH������ ��������
±�-XGJPHQW��$SSHDOV�&KDPEHU��&DVH�1R��,7���������$�����0DUFK������ ���������

�����������������������
±�-XGJPHQW�$SSHDOV�&KDPEHU��'HFODUDWLRQ�RI�-XGJH�+XQW��&DVH�1R��,7���������$�

���0DUFK������ ��������
%ODVNLF'�&DVH�� -XGJPHQW�RQ� WKH�5HTXHVW�RI� WKH�5HSXEOLF�RI�&URDWLD� IRU�5HYLHZ�RI

WKH�'HFLVLRQ�RI�WKH�7ULDO�&KDPEHU�RI����-XO\�������$SSHDOV�&KDPEHU��&DVH�1R�
,7�������$5���ELV�����2FWREHU������ ������

±�-XGJPHQW��7ULDO�&KDPEHU��&DVH�1R��,7�������7����0DUFK������ ��������������
���������������������������������

%UGMDQLQ� DQG� 7DOLF'� &DVH�� 'HFLVLRQ� RQ� $SSOLFDWLRQ� E\� 0RPLU� 7DOLF'� IRU� WKH
'LVTXDOLILFDWLRQ�DQG�:LWKGUDZDO�RI�D�-XGJH��7ULDO�&KDPEHU��&DVH�1R��,7�������
37�����0D\������ ���

±� 'HFLVLRQ� RQ� 0RWLRQ� E\� 5DGRVODY� %UGMDQLQ� IRU� 3URYLVLRQDO� 5HOHDVH�� 7ULDO
&KDPEHU��&DVH�1R��,7�������37�����-XO\������ ���

'HODOLF'�DQG�2WKHUV��³&HOHELF'L´��&DVH��'HFLVLRQ�RI�WKH�3UHVLGHQW�RQ�WKH�3URVHFXWRU¶V
0RWLRQ� IRU� WKH� 3URGXFWLRQ� RI� 1RWHV� ([FKDQJHG� EHWZHHQ� =HMQLO� 'HODOLF'� DQG
=GUDYNR�0XFLF'��&DVH�1R��,7�������37�����1RYHPEHU������ ���
�-XGJPHQW��7ULDO�&KDPEHU��&DVH�1R��,7�������7�����1RYHPEHU������ ���������
�������������������������������������������������������������������������������
������������������

±� -XGJPHQW�� $SSHDOV� &KDPEHU�� &DVH� 1R�� ,7�������$�� ��� )HEUXDU\� ����� ����
��������
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(UGHPRYLF'� &DVH�� -XGJPHQW�� $SSHDOV� &KDPEHU�� &DVH� 1R�� ,7�������$�� �� 2FWREHU
����� ���

±�-RLQW�6HSDUDWH�2SLQLRQ�RI�-XGJH�0F'RQDOG�DQG�-XGJH�9RKUDK��&DVH�1R��,7����
���$����2FWREHU������ ���

±� 6HQWHQFLQJ� -XGJPHQW�� 7ULDO� &KDPEHU�� &DVH� 1R�� ,7�������7ELV�� �� 0DUFK
����� ���

)XUXQG]LMD� &DVH�� -XGJPHQW�� 7ULDO� &KDPEHU� ,,�� &DVH� 1R�� ,7���������7�
���'HFHPEHU������ �����������������������������������������������������

±�-XGJPHQW��$SSHDOV�&KDPEHU��&DVH�1R��,7���������$�����-XO\������ ���
-HOLVLF'� &DVH�� -XGJPHQW�� 7ULDO� &KDPEHU�� &DVH� 1R�� ,7�������7�� ��� 'HFHPEHU

����� ��������������������������������������
±�-XGJPHQW��$SSHDOV�&KDPEHU��&DVH�1R��,7�������$����-XO\������ ��������������

��������
.DUDG]LF'�DQG�0ODGLF'�&DVH��'HFLVLRQ�RQ�5HYLHZ�RI�,QGLFWPHQW�3XUVXDQW�WR�5XOH����

7ULDO� &KDPEHU�� &DVH� 1R�� ,7������5���	� ,7�������5���� ��� -XO\� ����� ����
�������������

.RUGLF'� DQG� &HUNH]� &DVH�� 'HFLVLRQ� RQ� WKH� -RLQW� 'HIHQFH�0RWLRQ� WR� 'LVPLVV� WKH
$PHQGHG� ,QGLFWPHQW� IRU� /DFN� RI� -XULVGLFWLRQ� EDVHG� RQ� WKH� /LPLWHG
-XULVGLFWLRQDO�5HDFK�RI�$UWLFOHV���DQG����7ULDO�&KDPEHU��&DVH�1R��,7���±�����
37����0DUFK������ ��������

±�-XGJPHQW��7ULDO�&KDPEHU��&DVH�1R��,7���������7�����)HEUXDU\������ ���������
��������������������������������������

.UVWLF�&DVH��-XGJPHQW��7ULDO�&KDPEHU��&DVH�1R��,7�������7����$XJXVW������ ����
��������������������������������������

.XQDUDF�DQG�2WKHUV�&DVH��³)RFD´���-XGJPHQW��7ULDO�&KDPEHU��&DVH�1R��,7�������
7�	�,7���������7�����)HEUXDU\������ ��������������������������������������

.XSUHVNLF'� DQG� 2WKHUV� &DVH�� -XGJPHQW�� 7ULDO� &KDPEHU�� &DVH� 1R�� ,7�������
���-DQXDU\������ �����������������������������������������������������

0UNVLF�DQG�2WKHUV�&DVH��³9XNRYDU�+RVSLWDO´���5HYLHZ�RI�WKH�,QGLFWPHQW�3XUVXDQW
WR�5XOH�����&DVH�1R��,7������D����$SULO������ ��������

1LNROLF'� &DVH�� 5HYLHZ� RI� ,QGLFWPHQW� SXUVXDQW� WR� 5XOH� ���� 7ULDO� &KDPEHU�� &DVH
1R��,7������5�������2FWREHU������ �������������

7DGLF'�&DVH��'HFLVLRQ�RI�WKH�7ULDO�&KDPEHU�RQ�WKH�$SSOLFDWLRQ�E\�WKH�3URVHFXWRU�IRU
D�)RUPDO�5HTXHVW�IRU�'HIHUUDO�WR�WKH�&RPSHWHQFH�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�7ULEXQDO
LQ�WKH�0DWWHU�RI�'XVNR�7DGLF'��&DVH�1R��,7������'����1RYHPEHU������ ��

±� 'HFLVLRQ� RQ� WKH� 3URVHFXWRU¶V� 0RWLRQ�� 3URWHFWLYH� 0HDVXUHV� IRU� 9LFWLPV� DQG
:LWQHVVHV��&DVH�1R��,7����,�7�����$XJXVW������ �������������

±�'HFLVLRQ�RQ�WKH�'HIHQFH�0RWLRQ�RQ�WKH�)RUP�RI�WKH�,QGLFWPHQW��7ULDO�&KDPEHU�
���1RYHPEHU������ ���

±�'HFLVLRQ�RQ�WKH�'HIHQFH�0RWLRQ�RQ�-XULVGLFWLRQ��&DVH�1R��,7������7�����$XJXVW
����� ���

±� 'HFLVLRQ� RQ� WKH� 'HIHQFH� 0RWLRQ� IRU� ,QWHUORFXWRU\� $SSHDO� RQ� -XULVGLFWLRQ�
$SSHDOV�&KDPEHU��&DVH�1R�� ,7������$5���� ��2FWREHU� ����� ����� ����� ����



7DEOH�RI�&DVHV

[[[Y

�������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������

±� 6HSDUDWH� 2SLQLRQ� RI� -XGJH� 6LGKZD� RQ� WKH� 'HIHQFH� 0RWLRQ� IRU� ,QWHUORFXWRU\
$SSHDO�RQ�-XULVGLFWLRQ��&DVH�1R��,7������$5������2FWREHU������ ���

±� 6HSDUDWH� 2SLQLRQ� RI� -XGJH� $EL�6DDE� RQ� WKH� 'HIHQFH�0RWLRQ� IRU� ,QWHUORFXWRU\
$SSHDO�RQ�-XULVGLFWLRQ��&DVH�1R��,7������$5������2FWREHU������ ��������

±� 2SLQLRQ� DQG� -XGJPHQW�� 7ULDO� &KDPEHU� ,,�� &DVH� 1R�� ,7������7�� �� 0D\
����� ���������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

±� 6HSDUDWH� DQG� 'LVVHQWLQJ� 2SLQLRQ� -XGJH� 0F'RQDOG�� RQ� WKH� $SSOLFDELOLW\� RI
$UWLFOH���RI�WKH�6WDWXWH��&DVH�1R��,7������7����0D\������ ��������

±�-XGJPHQW��$SSHDOV�&KDPEHU��&DVH�1R��,7������$�����-XO\������ ��������������
�������������������������������������������������������������������������������
�������������

±� -XGJPHQW�RQ�$OOHJDWLRQ�RI�&RQWHPSW� DJDLQVW�3ULRU�&RXQVHO��0LODQ�9XMLQ��&DVH
1R��,7������$5�������-DQXDU\������ ��

,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�7ULEXQDO�IRU�5ZDQGD
$ND\HVX� &DVH�� -XGJPHQW� 7ULDO� &KDPEHU� ,�� &DVH� 1R�� ,&75������7�� �� 6HSWHPEHU

����� ���������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������

%DUD\DJZL]D� &DVH�� -XGJPHQW� $SSHDOV� &KDPEHU�� &DVH� 1R�� ,&75�������$5���
��1RYHPEHU������ ���

7KpRQHVWH� %RJDVRUD� DQG� ��� 2WKHUV� &DVH�� 'HFLVLRQ� RQ� WKH� $GPLVVLELOLW\� RI� WKH
3URVHFXWRU¶V�$SSHDO� IURP� WKH�'HFLVLRQ� RI� D� &RQILUPLQJ� -XGJH�'LVPLVVLQJ� DQ
,QGLFWPHQW�DJDLQVW�7KpRQHVWH�%RJDVRUD�DQG����2WKHUV��&DVH�1R�� ,&75�������
$����-XQH������ ���

.DPEDQGD�&DVH��-XGJPHQW�DQG�6HQWHQFH��7ULDO�&KDPEHU��&DVH�1R��,&75�������6�
��6HSWHPEHU������ ���

.DQ\DEDVKL� &DVH�� -RLQW� DQG� 6HSDUDWH� 2SLQLRQ� RI� -XGJH� 0F'RQDOG� DQG� -XGJH
9RKUDK��&DVH�1R��,&75��������$����-XQH������ ���

±� 'LVVHQWLQJ� 2SLQLRQ� RI� -XGJH� 6KDKDEXGGHHQ�� &DVH� 1R�� ,&75�������$�� �� -XQH
����� ���

.D\LVKHPD�DQG�5X]LQGDQD�&DVH��-XGJPHQW�7ULDO�&KDPEHU�,,��&DVH�1R��,&75������
7�����0D\������ �����������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������

0XVHPD�&DVH��-XGJPHQW�DQG�6HQWHQFH��7ULDO�&KDPEHU�,��&DVH�1R��,&75�������7�
���-DQXDU\������ ��������������������������������������

5XWDJDQGD�&DVH�� -XGJPHQW�� 7ULDO�&KDPEHU��&DVH�1R�� ,&75������7�� ��'HFHPEHU
����� ���������������������������������

6HPDQ]D�&DVH��$SSHDOV�&KDPEHU��&DVH�1R��,&75�������$�����0D\������ ���



7DEOH�RI�&DVHV

[[[YL

1DWLRQDO�3URVHFXWLRQ�RI�*HQRFLGH��&ULPHV�$JDLQVW�+XPDQLW\�DQG�:DU�&ULPHV

$XVWUDOLD
3ROX\NKRYLF� Y�� &RPPRQZHDOWK� RI� $XVWUDOLD� �$XVWUDOLDQ� +LJK� &RXUW�� ��� $XJXVW

����������&/5����������,/5��� ���

%HOJLXP
%XWDUH�&DVH��&RXU�G¶$VVLVH��%UXVVHOV����-XO\�������QRW�\HW�SXEOLVKHG�� ���

%ULWLVK�0LOLWDU\�7ULEXQDOV
(FN�DQG�2WKHUV�&DVH��7KH�3HOHXV���+DPEXUJ����2FWREHU����������$QQ��'LJHVW����

��������&DVH�1R������ ��������
+H\HU�DQG�2WKHUV�&DVH��(VVHQ�/\QFKLQJ�&DVH���(VVHQ����'HFHPEHU����������$QQ�

'LJHVW�������������&DVH�1R���������/�5�7�:�&����� ��������
.UDPHU� DQG� 2WKHUV� &DVH� �$XVFKZLW]� DQG� %HOVHQ� &RQFHQWUDWLRQ� &DPSV� &DVH��

/�QHEXUJ����1RYHPEHU����������$QQ��'LJHVW�������������&DVH�1R������ ���
7HVFK�DQG�2WKHUV�&DVH��=\NORQ�%�&DVH���+DPEXUJ���0DUFK����������$QQ��'LJHVW

������������&DVH�1R���������/�5�7�:�&������ ��������

&KLQHVH�:DU�&ULPHV�0LOLWDU\�7ULEXQDO�RI�WKH�0LQLVWU\�RI�1DWLRQDO�'HIHQFH
7DNDVKL� 6DNDL� &DVH�� &KLQHVH� :DU� &ULPHV� 0LOLWDU\� 7ULEXQDO� RI� WKH� 0LQLVWU\� RI

1DWLRQDO� 'HIHQFH�� ��� $XJXVW� ������ ��� $QQ�� 'LJHVW� ���� �������� &DVH
1R����� ���

)UDQFH
5RHFKOLQJ� DQG� 2WKHUV� &DVH�� *HQHUDO� 7ULEXQDO� DW� 5DVWDGW� RI� WKH� 0LOLWDU\

*RYHUQPHQW�IRU�WKH�)UHQFK�=RQH�RI�2FFXSDWLRQ�LQ�*HUPDQ\�����-XQH���������
$QQ��'LJHVW�������������&DVH�1R������ ���

%DUELH� &DVH�� &RXU� GH� &DVVDWLRQ�� �� 2FWREHU� ������ ��� -DQXDU\� ������ ��� ,/5
���� ���

±�&RXU�GH�&DVVDWLRQ����-XQH�����������,/5����� ���
7RXYLHU�&DVH��&RXU�GH�&DVVDWLRQ�����1RYHPEHU�����������,/5����� ��������
3URF��*pQ��3UqV�&$�1vPHV�HW�DXWUHV��&DVV��&ULP��&�����-DQXDU\����������5HFXHLO

'DOOR]�±�'URLW�3pQDO����������� ���

,VUDHO
$WWRUQH\�*HQHUDO�RI�,VUDHO�Y��$GROI�(LFKPDQQ��'LVWULFW�&RXUW�RI�-HUXVDOHP��������

���,/5���� ��������
$WWRUQH\� *HQHUDO� RI� ,VUDHO� Y�� (LFKPDQQ�� ,VUDHO� 6XSUHPH� &RXUW� �������� ��� ,/5

���� ��������

7KH�1HWKHUODQGV
%HFN�� %UY&� ���$SULO� ������1-� ������ ����� ���$QQ��'LJHVW� ���� ��������&DVH�1R�

��� ���



7DEOH�RI�&DVHV

[[[YLL

%RXWHUVH��$PVWHUGDP�&RXUW�RI�$SSHDO��+RI�$PVWHUGDP�����0DUFK�������%RXWHUVH��
1-����������� ���

±�6XSUHPH�&RXUW��+RJH�5DDG������6HSWHPEHU�������QR����������� ���
.QHVHYLF'��+5����1RYHPEHU�������1-����������� ���
5DXWHU��6SHFLDO�&RXUW��:DU�&ULPLQDOV���7KH�+DJXH���0D\���������$QQ��'LJHVW����

��������&DVH�1R������ ���
±� 6SHFLDO� &RXUW� RI� &DVVDWLRQ� ��� -DQXDU\� ������ 1-� ������ ���� ��� /�5�7�:�&�� ��

�����������$QQ��'LJHVW�������������&DVH�1R������ ���

3RODQG
7ULDO�RI�*DXOHLWHU�$UWXU�*UHLVHU��6XSUHPH�1DWLRQDO�7ULEXQDO�RI�3RODQG����� -XQH�

��-XO\����������/�5�7�:�&������������� ���

8QLWHG�.LQJGRP
5��Y��%RZ�6WUHHW�0HWURSROLWDQ�6WLSHQGLDU\�0DJLVWUDWH�DQG�2WKHUV��H[�SDUWH�3LQRFKHW

8QJDUWH�����1RYHPEHU����������,/0������ ���
5��Y��%RZ�6WUHHW�0HWURSROLWDQ�6WLSHQGLDU\�0DJLVWUDWH�DQG�2WKHUV��H[�SDUWH�3LQRFKHW

8QJDUWH�����0DUFK����������,/0����� ���

8QLWHG�6WDWHV�0LOLWDU\�&RPPLVVLRQ
.OHLQ�DQG�2WKHUV�&DVH��+DGDPDU�6DQDWRULXP�&DVH���:LHVEDGHQ����2FWREHU������

���$QQ��'LJHVW�������������&DVH�1R���������/�5�7�:�&������������ ���

8QLWHG�6WDWHV�0LOLWDU\�7ULEXQDOV
$OWVW|WWHU� DQG� 2WKHUV� &DVH� �-XVWLFH� 7ULDO��� 1XUHPEHUJ� �� 'HFHPEHU� ������ �

/�5�7�:�&�� �� �������� ���$QQ�� 'LJHVW� �������� ����� &DVH� 1R�� ���� ����� ����
����������������������������

%UDQGW� DQG� 2WKHUV� &DVH� �0HGLFDO� 7ULDO��� 1XUHPEHUJ� ��� $XJXVW� ������ ��� $QQ�
'LJHVW�������������&DVH�1R������ ��������

)OLFN�DQG�2WKHUV�&DVH��1XUHPEHUJ����'HFHPEHU���������/�5�7�:�&��������������
$QQ��'LJHVW�������������&DVH�1R������ ������������������

*UHLIHOW�DQG�2WKHUV�&DVH��1XUHPEHUJ����0DUFK����������/�5�7�:�&��������������
$QQ��'LJHVW��������������&DVH�1R������ ��������

.UDXFK� DQG� 2WKHUV� &DVH�� �,�*�� )DUEHQ� 7ULDO��� 1XUHPEHUJ� ��� -XO\� ������ ��
/�5�7�:�&���������������$QQ��'LJHVW�������������&DVH�1R������ ��������

.UXSS�DQG�2WKHUV�&DVH��1XUHPEHUJ� ��� -XQH� ������ ���/�5�7�:�&�� ��� �������� ��
$QQ��'LJHVW�������������&DVH�1R������ ��������

9RQ�/HHE�DQG�2WKHUV�&DVH��*HUPDQ�+LJK�&RPPDQG�&DVH���1XUHPEHUJ����2FWREHU
���������/�5�7�:�&��������������$QQ��'LJHVW�������������&DVH�1R������ ����
��������

/LVW�DQG�2WKHUV�&DVH��+RVWDJHV�7ULDO���1XUHPEHUJ����)HEUXDU\���������/�5�7�:�&�
��������������$QQ��'LJHVW�������������&DVH�1R������ �������������

0LOFK�&DVH��1XUHPEHUJ����$SULO����������/�5�7�:�&�����������������$QQ��'LJHVW
������������&DVH�1R������ ���



7DEOH�RI�&DVHV

[[[YLLL

2KOHQGRUI�DQG�2WKHUV�&DVH��(LQVDW]JUXSSHQ�7ULDO���1XUHPEHUJ����$SULO���������
$QQ��'LJHVW�������������&DVH�1R������ ����������������������������

3RKO�DQG�2WKHUV�&DVH��1XUHPEHUJ���1RYHPEHU����������$QQ��'LJHVW������������
&DVH�1R������ ��������

9RQ�:HL]VDHFNHU� DQG�2WKHUV� &DVH� �0LQLVWULHV� 7ULDO��� 1XUHPEHUJ� ���$SULO� �����
7ULDOV�RI�:DU�&ULPLQDOV�EHIRUH�WKH�1XUHPEHUJ�0LOLWDU\�7ULEXQDOV�XQGHU�&RQWURO
&RXQFLO�/DZ�1R�� ����9RO�� ���� SS�� ��������� ���$QQ��'LJHVW� ���� ��������&DVH
1R������ ������������������



� 7KH� WH[WV� RI� WKH� UHVROXWLRQV� RI� WKH� 81� 6HFXULW\� &RXQFLO� DUH� DYDLODEOH� WKURXJK
KWWS���ZZZ�XQ�RUJ�

[[[L[

7$%/(�2)�27+(5�'2&80(176

81�6HFXULW\�&RXQFLO�
5HV������ RQ�WKH�&RQIOLFW�EHWZHHQ�,UDQ�DQG�,UDT�����$XJXVW�������

5HV������ RQ�WKH�IRUPHU�<XJRVODYLD�����$XJXVW������
5HV������ RQ� WKH�(VWDEOLVKPHQW� RI� D�&RPPLVVLRQ� RI�([SHUWV� IRU�WKH�IRUPHU

<XJRVODYLD����2FWREHU������
5HV����� RQ�%RVQLD�DQG�+HU]HJRYLQD�����1RYHPEHU������
5HV������ RQ�6RPDOLD����'HFHPEHU������
5HV������ RQ�%RVQLD�DQG�+HU]HJRYLQD�����'HFHPEHU������
5HV������ RQ�WKH�(VWDEOLVKPHQW�RI�WKH�,&7<�����)HEUXDU\������
5HV����� RQ�%RVQLD�DQG�+HU]HJRYLQD�����$SULO������
5HV����� RQ�%RVQLD�DQG�+HU]HJRYLQD�����$SULO������
5HV������ RQ�WKH�(VWDEOLVKPHQW�RI�WKH�,&7<�����0D\������
5HV������ RQ�5ZDQGD�����0D\������
5HV������ RQ� WKH�(VWDEOLVKPHQW�RI�D�&RPPLVVLRQ�RI�([SHUWV� IRU�5ZDQGD���

-XO\������
5HV������ RQ�(WKQLF�&OHDQVLQJ�E\�%RVQLDQ�6HUE�)RUFHV�����6HSWHPEHU������
5HV������ RQ�WKH�(VWDEOLVKPHQW�RI�WKH�,&75����1RYHPEHU������
5HV������ RQ�WKH�6HDW�RI�WKH�,&75�LQ�$UXVKD�����)HEUXDU\������
5HV������� RQ�(VWDEOLVKPHQW�RI�D�7KLUG�7ULDO�&KDPEHU�RI�WKH�,&75�����$SULO

�����
5HV������� RQ�WKH�3URWHFWLRQ�&LYLOLDQV�LQ�$UPHG�&RQIOLFWV�����$SULO������
5HV������� RQ�&KLOGUHQ�LQ�$UPHG�&RQIOLFWV�����$XJXVW������

,QWHULP� 5HSRUW� RI� WKH� &RPPLVVLRQ� RI� ([SHUWV� (VWDEOLVKHG� SXUVXDQW� WR� 6HFXULW\
&RXQFLO� 5HVROXWLRQ� ���� ������� �&RPPLVVLRQ� RI� ([SHUWV� IRU� WKH� )RUPHU
<XJRVODYLD���81�'RF��6�����������)HEUXDU\������

)LQDO�5HSRUW�RI� WKH�&RPPLVVLRQ�RI�([SHUWV� IRU� WKH�)RUPHU�<XJRVODYLD��81�'RF�
6�������������0D\������

±�$QQH[�,,��5DSH�DQG�6H[XDO�$VVDXOW��$�/HJDO�6WXG\��81�'RF��6����������$GG��
,QWHULP�5HSRUW�RI� WKH�&RPPLVVLRQ�RI�([SHUWV� IRU�5ZDQGD��81�'RF��6����������

���2FWREHU������
)LQDO� 5HSRUW� RI� WKH� &RPPLVVLRQ� RI� ([SHUWV� IRU� 5ZDQGD�� 81� 'RF�� 6����������

���'HFHPEHU������



7DEOH�RI�2WKHU�'RFXPHQWV

[O

6������� /HWWHU� 'DWHG� ��� )HEUXDU\� ����� IURP� WKH� 3HUPDQHQW� 5HSUHVHQWDWLYH� RI
)UDQFH�WR�WKH�8QLWHG�1DWLRQV��$GGUHVVHG�WR�WKH�6HFUHWDU\�*HQHUDO�������

6�������/HWWHU�'DWHG����)HEUXDU\������IURP�WKH�3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�RI�,WDO\
WR�WKH�8QLWHG�1DWLRQV��$GGUHVVHG�WR�WKH�6HFUHWDU\�*HQHUDO�������

6������� 3URSRVDO� IRU� DQ� ,QWHUQDWLRQDO� :DU� &ULPHV� 7ULEXQDO� IRU� WKH� IRUPHU
<XJRVODYLD�E\�5DSSRUWHXUV�&RUUHO��7�UN��DQG�7KXQH��XQGHU�WKH�&6&(�0RVFRZ
+XPDQ�'LPHQVLRQ�0HFKDQLVP�WR�%RVQLD�+HU]HJRYLQD�DQG�&URDWLD����)HEUXDU\
�����

6�������1RWH�9HUEDOH�'DWHG����0DUFK������IURP�WKH�3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�RI
0H[LFR� WR� WKH�8QLWHG�1DWLRQV��$GGUHVVHG� WR� WKH�6HFUHWDU\�*HQHUDO� ����0DUFK
�����

6������� /HWWHU� 'DWHG� ���0DUFK� ����� IURP�(J\SW�� WKH� ,VODPLF� 5HSXEOLF� RI� ,UDQ�
0DOD\VLD�� 3DNLVWDQ�� 6DXGL� $UDELD�� 6HQHJDO�� DQG� 7XUNH\� �2UJDQL]DWLRQ� RI� WKH
,VODPLF�&RQIHUHQFH�����$SULO������

6������� /HWWHU� 'DWHG� �� $SULO� ����� IURP� WKH� 3HUPDQHQW� 5HSUHVHQWDWLYH� RI� WKH
5XVVLDQ�)HGHUDWLRQ� WR� WKH�8QLWHG�1DWLRQV��$GGUHVVHG� WR� WKH�6HFUHWDU\�*HQHUDO
���$SULO������

6������� /HWWHU� 'DWHG� �� $SULO� ����� IURP� WKH� 3HUPDQHQW� 5HSUHVHQWDWLYH� RI� WKH
8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��$GGUHVVHG�WR�WKH�6HFUHWDU\�*HQHUDO�����$SULO������

6�������/HWWHU�'DWHG����$SULO������IURP�WKH�3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�RI�&DQDGD
WR�WKH�8QLWHG�1DWLRQV��$GGUHVVHG�WR�WKH�6HFUHWDU\�*HQHUDO�����$SULO������

6������� /HWWHU� 'DWHG� ��� $SULO� ����� IURP� WKH� 3HUPDQHQW� 5HSUHVHQWDWLYH� RI
6ORYHQLD� WR� WKH� 8QLWHG�1DWLRQV�� DGGUHVVHG� WR� WKH� 6HFUHWDU\�*HQHUDO� ����$SULO
�����

6�������1RWH�9HUEDOH�'DWHG����$SULO������IURP�WKH�3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�RI
7KH� 1HWKHUODQGV� WR� WKH� 8QLWHG� 1DWLRQV�� $GGUHVVHG� WR� WKH� 6HFUHWDU\�*HQHUDO
���0D\������

6�39����������0DUFK������
6�39����������0D\������
6�39���������1RYHPEHU������

81�*HQHUDO�$VVHPEO\
5HV������,�� RQ� WKH� (VWDEOLVKPHQW� RI� WKH� &RPPLWWHH�IRU�WKH�3URJUHVVLYH

'HYHORSPHQW� RI� ,QWHUQDWLRQDO� /DZ� DQG� ,WV� &RGLILFDWLRQ
����'HFHPEHU������

5HV������,�� $IILUPDWLRQ�RI�3ULQFLSOHV�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�UHFRJQL]HG�E\
WKH�&KDUWHU� RI� WKH�1�UQEHUJ�7ULEXQDO��81�'RF��$����$GG��
����'HFHPEHU�������

5HV������,�� RQ�WKH�&ULPH�RI�*HQRFLGH�����'HFHPEHU������
5HV�������,,�� RQ� WKH�6XUUHQGHU�RI�:DU�&ULPLQDOV�DQG�7UDLWRUV�����2FWREHU

�����
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5HV�������,,�� RQ� WKH� (VWDEOLVKPHQW� RI� WKH�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�&RPPLVVLRQ
DQG�WKH�$SSURYDO�RI�,WV�6WDWXWH�����1RYHPEHU������

5HV�������,,�� RQ�WKH�)RUPXODWLRQ�RI�WKH�1XUHPEHUJ�3ULQFLSOHV��7DVNV�RI�WKH
,QWHUQDWLRQDO�/DZ�&RPPLVVLRQ�����1RYHPEHU������

5HV�������,,�� RQ�WKH�*HQRFLGH�&RQYHQWLRQ�����1RYHPEHU������
5HV�������9�� )RUPXODWLRQ�RI�WKH�1�UQEHUJ�3ULQFLSOHV�����'HFHPEHU������
5HV�������9�� ,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�-XULVGLFWLRQ�����'HFHPEHU������
5HV�������,;�� RQ�WKH�'UDIW�&RGH�RI�2IIHQFHV�DJDLQVW�WKH�3HDFH�DQG�6HFXULW\

RI�0DQNLQG����'HFHPEHU������
5HV�������,;�� RQ� WKH� 'UDIW� 6WDWXWH� IRU� DQ�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW

����'HFHPEHU������
5HV��������;;,,,� 5HVSHFW�IRU�+XPDQ�5LJKWV�LQ�$UPHG�&RQIOLFWV�����'HFHPEHU

�����
5HV������$��;;,9� ����'HFHPEHU������
5HV��������;;9�� RQ� 5HVSHFW� IRU� +XPDQ� 5LJKWV�LQ�$UPHG�&RQIOLFWV

���'HFHPEHU������
5HV��������;;9�� %DVLF�3ULQFLSOHV�IRU� WKH�3URWHFWLRQ�RI�&LYLOLDQ�3RSXODWLRQV�LQ

$UPHG�&RQIOLFWV����'HFHPEHU������
5HV��������;;,;�� RQ�$JJUHVVLRQ�����'HFHPEHU������
5HV�������� RQ�WKH�'UDIW�&RGH�RI�2IIHQFHV�DJDLQVW�WKH�3HDFH�DQG�6HFXULW\

RI�0DQNLQG�����'HFHPEHU������
5HV��������� RQ�WKH�'UDIW�&RGH�RI�2IIHQFHV�DJDLQVW�WKH�3HDFH�DQG�6HFXULW\

RI�0DQNLQG�����'HFHPEHU������
5HV���������'�� RQ�6DEUD�DQG�6KDWLOD�����'HFHPEHU������
5HV��������� RQ�WKH�'UDIW�&RGH�RI�&ULPHV�DJDLQVW�WKH�3HDFH�DQG�6HFXULW\�RI

0DQNLQG����'HFHPEHU������
5HV��������� %RG\� RI� 3ULQFLSOHV� IRU� WKH� 3URWHFWLRQ� RI� $OO�3HUVRQV�XQGHU

$Q\�)RUP�RI�'HWHQWLRQ�RU�,PSULVRQPHQW����'HFHPEHU������
5HV�������� RQ� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� 5HVSRQVLELOLW\� RI�,QGLYLGXDOV�DQG

(QWLWLHV� (QJDJHG� LQ� ,OOLFLW� 7UDIILFN� LQ� 1DUFRWLF� 'UXJV
���'HFHPEHU������

5HV�������� RQ� WKH� 4XHVWLRQ� RI� DQ� ,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�-XULVGLFWLRQ
���'HFHPEHU������

5HV��������� RQ�%RVQLD�DQG�+HU]HJRYLQD�����$XJXVW������
5HV�������� RQ�³(WKQLF�&OHDQVLQJ´�DQG�5DFLDO�+DWUHG�����'HFHPEHU������
5HV��������� RQ� WKH� 6LWXDWLRQ� LQ� %RVQLD� DQG� +HU]HJRYLQD�����'HFHPEHU

�����
5HV�������� RQ� WKH� 0DQGDWH� WR� (ODERUDWH� D� 'UDIW� 6WDWXWH�IRU�DQ

,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW����'HFHPEHU������
5HV������� RQ� WKH� 'UDIW� 6WDWXWH� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO�&RXUW

����'HFHPEHU������
5HV��������� RQ� WKH� 5DSH� DQG� $EXVH� RI� :RPHQ� LQ� WKH� $UHDV�RI�$UPHG

&RQIOLFW�LQ�WKH�)RUPHU�<XJRVODYLD�����'HFHPEHU������
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� 7KH� WH[WV� RI� WKH� UHSRUWV� RI� WKH� 81� &RPPLVVLRQ� RQ� +XPDQ� 5LJKWV� DUH� DYDLODEOH� WKURXJK
KWWS���ZZZ�XQKFU�FK�

[OLL

5HV��������� RQ� WKH� 5DSH� DQG� $EXVH� RI� :RPHQ� LQ� WKH� $UHDV�RI�$UPHG
&RQIOLFW�LQ�WKH�)RUPHU�<XJRVODYLD����0DUFK������

5HV��������� RQ� &RQYHQLQJ� WKH� 3UHSDUDWRU\� &RPPLVVLRQ����'HFHPEHU
�����

3ULQFLSOHV� RI� /DZ� 5HFRJQL]HG� LQ� WKH� &KDUWHU� RI� WKH� 1XUHPEHUJ� 7ULEXQDO�� 81
*$25��)LIWK�6HVVLRQ��6XSSOHPHQW�1R������81�'RF��$��������������1XUHPEHUJ
3ULQFLSOHV�

6WDWXV�RI�WKH�3URWRFROV�$GGLWLRQDO�WR�WKH�*HQHYD�&RQYHQWLRQV�RI������DQG�5HODWLQJ
WR�WKH�3URWHFWLRQ�RI�9LFWLPV�RI�$UPHG�&RQIOLFW��$������������1RYHPEHU������

6XPPDU\� 5HFRUGV� RI� WKH� 6L[WK� &RPPLWWHH� RI� WKH� *$� �81� *$25� �UG� 6HVVLRQ�
3OHQDU\�0HHWLQJV����81�*$25�&����81�'RF��$�&���65�������������

6XPPDU\� 5HFRUGV� RI� WKH� 6L[WK� &RPPLWWHH� RI� WKH� *$� �81�*$25� ��WK� 6HVVLRQ�
3OHQDU\�0HHWLQJV�����81�*$25�&����81�'RF��$�&������65�������������

(&262&
5HV������,9�� RQ�3UHSDULQJ�D�'UDIW�*HQRFLGH�&RQYHQWLRQ�����0DUFK������
5HV�������9,�� (VWDEOLVKLQJ�DQ�$G�+RF�&RPPLWWHH�RQ�'UDIWLQJ�WKH�*HQRFLGH

&RQYHQWLRQ����0DUFK������

81�&RPPLVVLRQ�RQ�+XPDQ�5LJKWV
(�&1��������6���������$XJXVW��������)LUVW�5HSRUW�RI�WKH�6SHFLDO�5DSSRUWHXU�RI�WKH

&RPPLVVLRQ� IRU� +XPDQ� 5LJKWV� RQ� WKH� 6LWXDWLRQ� RI� +XPDQ� 5LJKWV� LQ� WKH
7HUULWRU\�RI�WKH�)RUPHU�<XJRVODYLD��7��0D]RZLHFNL�

6�����������0D\��������3HULRGLF�5HSRUW�RQ�WKH�6LWXDWLRQ�RI�+XPDQ�5LJKWV�LQ�WKH
7HUULWRU\�RI�WKH�)RUPHU�<XJRVODYLD��E\�6SHFLDO�5DSSRUWHXU�7��0D]RZLHFNL

(�&1��������������0D\��������6HFRQG�3HULRGLF�UHSRUW�RQ�WKH�6LWXDWLRQ�RI�+XPDQ
5LJKWV�LQ�WKH�7HUULWRU\�RI�WKH�)RUPHU�<XJRVODYLD��7��0D]RZLHFNL

$�������� DQG� 6������� ���� 1RYHPEHU� ������� 7KLUG� 5HSRUW� RQ� WKH� 6LWXDWLRQ� RI
+XPDQ�5LJKWV�LQ�WKH�7HUULWRU\�RI�WKH�)RUPHU�<XJRVODYLD��7��0D]RZLHFNL

(�&1���������� ��� 6HSWHPEHU� ������� )RXUWK� 5HSRUW� RQ� WKH� 6LWXDWLRQ� RI� +XPDQ
5LJKWV�LQ�WKH�7HUULWRU\�RI�WKH�)RUPHU�<XJRVODYLD��7��0D]RZLHFNL

(�&1������������ ���� )HEUXDU\� ������� 6L[WK� 5UHSRUW� RQ� WKH� VLWXDWLRQ� RI� KXPDQ
ULJKWV�LQ�WKH�WHUULWRU\�RI�WKH�IRUPHU�<XJRVODYLD��7��0D]RZLHFNL

(�&1�����������5HSRUW�RI�WKH�:RUNLQJ�*URXS�RQ�$UELWUDU\�'HWHQWLRQ
(�&1������������'HFODUDWLRQ�RQ�0LQLPXP�+XPDQLWDULDQ�6WDQGDUGV
(�&1�����������5HSRUW�RI�WKH�6SHFLDO�5DSSRUWHXU�RQ�9LROHQFH�DJDLQVW�:RPHQ��,WV

&DXVHV�DQG�&RQVHTXHQFHV��5��&RRPDUDVZDP\
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81�6XE�&RPPLVVLRQ�RQ�WKH�3URPRWLRQ�DQG�3URWHFWLRQ�RI�+XPDQ�5LJKWV
�SUHYLRXVO\� 81� 6XE�&RPPLVVLRQ� RQ� WKH� 3UHYHQWLRQ� RI� 'LVFULPLQDWLRQ� DQG
3URWHFWLRQ�RI�0LQRULWLHV�
5HV�� �������� ���� $XJXVW� ������ 7KH� 5ROH� RI� 8QLYHUVDO� RU� ([WUDWHUULWRULDO

&RPSHWHQFH� LQ� 3UHYHQWLYH� $FWLRQ� DJDLQVW� ,PSXQLW\�� 81�'RF�� (�&1���68E���
5(6��������

(�&1���6XE���������������6WXG\�RI�WKH�4XHVWLRQ�RI�WKH�3UHYHQWLRQ�DQG�3XQLVKPHQW
RI�WKH�&ULPH�RI�*HQRFLGH��5HSRUW�E\�1��5XKDVK\DQNR�

(�&1���6XE����������� 5HYLVHG� DQG� 8SGDWHG� 5HSRUW� RQ� WKH� 4XHVWLRQ� RI� WKH
3UHYHQWLRQ�DQG�3XQLVKPHQW�RI�WKH�&ULPH�RI�*HQRFLGH��E\�%��:KLWDNHU

(�&1���6XE����������� ���� -XQH� ������� 7KH� $GPLQLVWUDWLRQ� RI� -XVWLFH� DQG� WKH
+XPDQ�5LJKWV� RI�'HWDLQHHV�� 7KH�4XHVWLRQ� RI� WKH� ,PSXQLW\� RI� 3HUSHWUDWRUV� RI
9LRODWLRQV� RI� +XPDQ� 5LJKWV� �&LYLO� DQG� 3ROLWLFDO� 5LJKWV��� )LQDO� 5HSRUW� E\� /�
-RLQHW�

(�&1���6XE����������� ���� -XQH� ������� 7KH� 4XHVWLRQ� RI� WKH� ,PSXQLW\� RI
3HUSHWUDWRUV�RI�+XPDQ�5LJKWV�9LRODWLRQV� �&LYLO�DQG�3ROLWLFDO���)LQDO� UHSRUW�E\
/��-RLQHW

(�&1���6XE����������� ���� 0D\� ������� 5HFRJQLWLRQ� RI� *URVV� DQG� 0DVVLYH
9LRODWLRQV� RI� +XPDQ� 5LJKWV� 3HUSHWUDWHG� RQ� WKH� 2UGHUV� RI� *RYHUQPHQW� RU
6DQFWLRQHG�E\�7KHP�DV�DQ�,QWHUQDWLRQDO�&ULPH��H[SDQGHG�ZRUNLQJ�SDSHU�E\�6�
&KHUQLFKHQNR

(�&1���6XE����������� ���� -XQH��������)LQDO� UHSRUW�RI� WKH�6SHFLDO�5DSSRUWHXU�RI
WKH�:RUNLQJ�*URXS� RQ�&RQWHPSRUDU\�)RUPV� RI� 6ODYHU\�� RQ� 6\VWHPDWLF� 5DSH�
6H[XDO�6ODYHU\�DQG�6ODYHU\�OLNH�3UDFWLFHV�GXULQJ�$UPHG�&RQIOLFW

(�&1���6XE�����������DQG�&RUU��� ���� -XQH��������5HVHUYDWLRQV� WR�+XPDQ�5LJKWV
7UHDWLHV��E\�)��+DPSVRQ

(�&1���6XE���������������-XO\��������5HVHUYDWLRQV�WR�+XPDQ�5LJKWV�7UHDWLHV
(�&1���6XE����������� ���� -XQH� ������� 7KH� $GYHUVH� &RQVHTXHQFHV� RI� (FRQRPLF

6DQFWLRQV�RQ�WKH�(QMR\PHQW�RI�+XPDQ�5LJKWV��E\�0��%RVVX\W
(�&1���6XE��������������-XQH��������&RQWHPSRUDU\�)RUPV�RI�6ODYHU\��6\VWHPDWLF

5DSH��6H[XDO�6ODYHU\�DQG�6ODYHU\�/LNH�3UDFWLFHV�GXULQJ�$UPHG�&RQIOLFW��8SGDWH
WR�WKH�)LQDO�5HSRUW�6XEPLWWHG�E\�6SHFLDO�5DSSRUWHXU�*�-��0F'RXJDOO

81�6HFUHWDU\�*HQHUDO
7KH� &KDUWHU� DQG� -XGJPHQW� RI� WKH� 1�UQEHUJ� 7ULEXQDO�� +LVWRU\� DQG� $QDO\VLV�

0HPRUDQGXP�VXEPLWWHG�E\�WKH�6HFUHWDU\�*HQHUDO��81�'RF��$�&1�����������
+LVWRULFDO�6XUYH\�RI� WKH�4XHVWLRQ�RI�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�-XULVGLFWLRQ��81�'RF�

$�&1�����5HY���������
0LQLPXP� +XPDQLWDULDQ� 6WDQGDUGV�� $QDO\WLFDO� 5HSRUW� RI� WKH� 6HFUHWDU\�*HQHUDO

6XEPLWWHG� 3XUVXDQW� WR� &RPPLVVLRQ� RQ� +XPDQ� 5LJKWV� 5HVROXWLRQ� ��������
(�&1�����������������

5HSRUW� RI� WKH� 6HFUHWDU\�*HQHUDO� 3XUVXDQW� WR� 3DUDJUDSK� �� RI� 6HFXULW\� &RXQFLO
5HVROXWLRQ�������������81�'RF��6�������DQG�&RUU������0D\������
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5HSRUW�RI�WKH�6HFUHWDU\�*HQHUDO�RQ�WKH�6LWXDWLRQ�LQ�5ZDQGD��81�'RF��6���������
����0D\������

&RPSUHKHQVLYH�5HSRUW�RI�WKH�6HFUHWDU\�*HQHUDO�RQ�3UDFWLFDO�$UUDQJHPHQWV�IRU�WKH
(IIHFWLYH�)XQFWLRQLQJ�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�7ULEXQDO�IRU�5ZDQGD��5HFRPPHQGLQJ
$UXVKD�DV�WKH�6HDW�RI�WKH�7ULEXQDO��81�'RF��6��������������)HEUXDU\������

5HSRUW�RI�WKH�6HFUHWDU\�*HQHUDO�RQ�WKH�(VWDEOLVKPHQW�RI�D�6SHFLDO�&RXUW�IRU�6LHUUD
/HRQH��81�'RF��6�������������2FWREHU������

5HSRUW� RI� WKH� 6HFUHWDU\�*HQHUDO� 6XEPLWWHG� 3XUVXDQW� WR� &RPPLVVLRQ� 5HVROXWLRQ
���������3URPRWLRQ�DQG�3URWHFWLRQ�RI�+XPDQ�5LJKWV��)XQGDPHQWDO�6WDQGDUGV�RI
+XPDQLW\��81�'RF��(�&1���������������-DQXDU\������

0HDVXUHV� WR� 8SKROG� WKH� $XWKRULW\� RI� WKH� ����� *HQHYD� 3URWRFRO�� 1RWH� E\� WKH
6HFUHWDU\�*HQHUDO��81�'RF��$�����������-XO\������

5HSRUW�RI�WKH�6HFUHWDU\�*HQHUDO�RQ�WKH�VLWXDWLRQ�LQ�$IJKDQLVWDQ�DQG�,WV�,PSOLFDWLRQV
IRU� ,QWHUQDWLRQDO� 3HDFH� DQG� 6HFXULW\�� 81� 'RF�� $��������6���������
����6HSWHPEHU������

5HSRUW� RI� WKH� 6HFUHWDU\�*HQHUDO� WR� WKH� 6HFXULW\� &RXQFLO� RQ� WKH� 3URWHFWLRQ� RI
&LYLOLDQV�LQ�$UPHG�&RQIOLFW��81�'RF��6��������������0DUFK������

81�+XPDQ�5LJKWV�&RPPLWWHH
*HQHUDO� &RPPHQW� $GRSWHG� E\� WKH� +XPDQ� 5LJKWV� &RPPLWWHH� XQGHU� $UWLFOH� ���

3DUDJUDSK� ��� RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� &RYHQDQW� RQ� &LYLO� DQG� 3ROLWLFDO� 5LJKWV�
*HQHUDO�&RPPHQW�1R�����'HURJDWLRQ�RI�5LJKWV��$UWLFOH���&&35���$GRSWHG�E\
WKH�&RPPLWWHH�DW�LWV�7KLUWHHQWK�6HVVLRQ��81�'RF�����������������

*HQHUDO� &RPPHQW� $GRSWHG� E\� WKH� +XPDQ� 5LJKWV� &RPPLWWHH� XQGHU� $UWLFOH� ���
3DUDJUDSK� ��� RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� &RYHQDQW� RQ� &LYLO� DQG� 3ROLWLFDO� 5LJKWV�
*HQHUDO� &RPPHQW� 1R�� ��� �3URKLELWLRQ� RI� SURSDJDQGD� IRU� ZDU� DQG� LQFLWLQJ
QDWLRQDO�� UDFLDO� RU� UHOLJLRXV� KDWUHG�� $UWLFOH� ��� &&35��� $GRSWHG� E\� WKH
&RPPLWWHH�DW�LWV�7KLUWHHQWK�6HVVLRQ��81�'RF�����������������

*HQHUDO� &RPPHQW� $GRSWHG� E\� WKH� +XPDQ� 5LJKWV� &RPPLWWHH� XQGHU� $UWLFOH� ���
3DUDJUDSK� ��� RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� &RYHQDQW� RQ� &LYLO� DQG� 3ROLWLFDO� 5LJKWV�
*HQHUDO�&RPPHQW�1R������(TXDOLW\�EHIRUH�WKH�FRXUWV�DQG�WKH�ULJKW�WR�D�IDLU�DQG
SXEOLF�KHDULQJ�E\�DQ� LQGHSHQGHQW�FRXUW�HVWDEOLVKHG�E\� ODZ��$UWLFOH����&&35��
$GRSWHG� E\� WKH� &RPPLWWHH� DW� LWV� 7ZHQW\�)LUVW� 6HVVLRQ�� 81� 'RF�� ��������
������

*HQHUDO� &RPPHQW� $GRSWHG� E\� WKH� +XPDQ� 5LJKWV� &RPPLWWHH� XQGHU� $UWLFOH� ���
3DUDJUDSK� ��� RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� &RYHQDQW� RQ� &LYLO� DQG� 3ROLWLFDO� 5LJKWV�
$GGHQGXP�� *HQHUDO� &RPPHQW� 1R�� ��� ����� �5HVHUYDWLRQV��� $GRSWHG� E\� WKH
&RPPLWWHH� DW� ,WV� ����QG� 0HHWLQJ� RQ� �� 1RYHPEHU� ������ 81� 'RF�
&&35�&����5HY���$GG�������1RYHPEHU������

*HQHUDO� &RPPHQW� $GRSWHG� E\� WKH� +XPDQ� 5LJKWV� &RPPLWWHH� XQGHU� $UWLFOH� ���
3DUDJUDSK� ��� RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� &RYHQDQW� RQ� &LYLO� DQG� 3ROLWLFDO� 5LJKWV�
*HQHUDO�&RPPHQW�1R������VWDWH�RI�HPHUJHQF\��$GRSWHG�DW�,WV�����WK�0HHWLQJ�RQ
���-XO\�������81�GRF��&&35�&����5HY���$GG��������$XJXVW������
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,QWHUQDWLRQDO�/DZ�&RPPLVVLRQ
����� ,QWHUQDWLRQDO� /DZ�&RPPLVVLRQ� 5HSRUW� RQ� WKH�1XUHPEHUJ� 3ULQFLSOHV�� ��81

*$25�6XSS��1R������81�'RF��$����������-XO\��������<%�,/&�������9RO��,,
�����'UDIW�&RGH�RI�2IIHQFHV�DJDLQVW�WKH�3HDFH�DQG�6HFXULW\�RI�0DQNLQG��5HSRUW�RI

WKH�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�&RPPLVVLRQ��81�*$25��WK�6HVV��6XSS��1R�����81�'RF�
$������������

�����'UDIW�6WDWXWH�IRU�DQ�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW��SUHSDUHG�E\�WKH�&RPPLWWHH
RQ� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� -XULVGLFWLRQ�� $QQH[�� 5HSRUW� RI� WKH� &RPPLWWHH� RQ
,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� -XULVGLFWLRQ� RQ� ,WV� 6HVVLRQ� +HOG� IURP� �� WR� ��� $XJXVW
������81�*$25���WK�6HVV���6XSS��1R������81�'RF��$������������

�����5HYLVHG�'UDIW� 6WDWXWH� IRU� DQ� ,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW�� SUHSDUHG� E\� WKH
&RPPLWWHH� RQ� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� -XULVGLFWLRQ�� $QQH[�� 5HSRUW� RI� WKH
&RPPLWWHH� RQ� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� -XULVGLFWLRQ� RQ� ,WV� 6HVVLRQ� KHOG� IURP
��� -XO\� WR� ��� $XJXVW� ������ 81� *$25�� �WK� 6HVV��� 6XSS�� 1R�� ���� 81� 'RF�
$������������

�����'UDIW�&RGH�RI�2IIHQFHV�DJDLQVW�WKH�3HDFH�DQG�6HFXULW\�RI�0DQNLQG��5HSRUW�RI
WKH� ,QWHUQDWLRQDO� /DZ� &RPPLVVLRQ� RQ� WKH� :RUN� RI� ,WV� 6L[WK� 6HVVLRQ�� 81
*$25���WK�6HVV��6XSS��1R�����81�'RF��$�������������������,/&�'UDIW�&RGH�RI
2IIHQFHV���<%�,/&��������9RO��,,

�����'UDIW�&RGH�RI�&ULPHV�DJDLQVW�WKH�3HDFH�DQG�6HFXULW\�RI�0DQNLQG��5HSRUW�RI
WKH�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�&RPPLVVLRQ�RQ�WKH�:RUN�RI�,WV�)RUW\�7KLUG�6HVVLRQ��81
'RF��$��������������������,/&�'UDIW�&RGH�RI�&ULPHV�

�����5HSRUW�RI� WKH�:RUNLQJ�*URXS�RQ� WKH�4XHVWLRQ�RI�DQ� ,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO
-XULVGLFWLRQ��81�'RF��$��������$QQH[����������<%�,/&�������9RO��,,��3DUW��

�����'UDIW�&RGH�RI�&ULPHV�DJDLQVW�WKH�3HDFH�DQG�6HFXULW\�RI�0DQNLQG��5HSRUW�RI
WKH� ,QWHUQDWLRQDO� /DZ� &RPPLVVLRQ� RQ� WKH�:RUN� RI� ,WV� )RUW\�(LJKWK� 6HVVLRQ�
��0D\�WR����-XO\�������&KDSWHU�,,�'���81�*$25����VW�6HVV���6XSS��1R������81
'RF��$����������������������������,/&�'UDIW�&RGH�RI�&ULPHV�

$�&1�������������)RUPXODWLRQ�RI�WKH�1�UQEHUJ�3ULQFLSOHV��E\�-��6SLURSRXORV
$�&1����������$SULO��������)LUVW�5HSRUW�RQ�WKH�'UDIW�&RGH�RI�2IIHQFHV�DJDLQVW�WKH

3HDFH�DQG�6HFXULW\�RI�0DQNLQG��E\�-��6SLURSRXORV��<%�,/&�������9RO��,,
$�&1���������1RYHPEHU��������0HPRUDQGXP�FRQFHUQLQJ�D�GUDIW�FRGH�RI�RIIHQFHV

DJDLQVW�WKH�SHDFH�DQG�VHFXULW\�RI�PDQNLQG��E\�9��3HOOD
$�&1����������$SULO��������6HFRQG�UHSRUW�RQ�WKH�'UDIW�&RGH�RI�2IIHQFHV�DJDLQVW

WKH�3HDFH�DQG�6HFXULW\�RI�0DQNLQG��E\�-��6SLURSRXORV��<%�,/&�������9RO��,,
$�&1����������$SULO��������7KLUG�UHSRUW�RQ�WKH�'UDIW�&RGH�RI�2IIHQFHV�DJDLQVW�WKH

3HDFH�DQG�6HFXULW\�RI�0DQNLQG��E\�-��6SLURSRXORV��<%�,/&�������9RO��,,
$�&1���������������)LIWK�5HSRUW�RQ�WKH�'UDIW�&RGH�RI�2IIHQFHV�DJDLQVW�WKH�3HDFH

DQG�6HFXULW\�RI�0DQNLQG��E\�'��7KLDP��<%�,/&�������9RO��,,
$�&1�����������0DUFK��������7HQWK�5HSRUW�RQ�WKH�'UDIW�&RGH�RI�2IIHQFHV�DJDLQVW

WKH�3HDFH�DQG�6HFXULW\�RI�0DQNLQG��E\�'��7KLDP��<%�,/&�����
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$�&1���/�����5HY��� ���� -XO\� ������� 7LWOHV� DQG� 7H[WV� RI� WKH� 'UDIW� $UWLFOHV� RQ
5HVSRVLELOLW\� RI� 6WDWHV� IRU� ,QWHUQDWLRQDOO\� :URQJIXO� $FWV� $GRSWHG� E\� WKH
'UDIWLQJ�&RPPLWWHH�RQ�6HFRQG�5HDGLQJ

6XPPDU\�5HFRUGV�RI� WKH�6L[WK�6HVVLRQ�RI� WKH�,/&��VXPPHU��������<%�,/&������
9RO��,

6XPPDU\�5HFRUGV�RI�WKH�7KLUW\�1LQWK�6HVVLRQ�RI�WKH�,/&��VXPPHU��������<%�,/&
������9RO��,

6XPPDU\�5HFRUGV�RI�WKH�)RUWLHWK�6HVVLRQ�RI�WKH�,/&��VXPPHU��������<%�,/&������
9RO��,

5HSRUW�RI�WKH�,/&�RQ�WKH�:RUN�RI�,WV�)RUWLHWK�6HVVLRQ���������<%�,/&�������9RO�,,
���

5HSRUW� RI� WKH� ,/&� RQ� WKH� :RUN� RI� ,WV� )RUW\�)RXUWK� 6HVVLRQ�� 81� 'RF�� $������
��������<%�,/&�������9RO�,,����

5HSRUW�RI�WKH�,/&�RQ�WKH�:RUN�RI�,WV�)RUW\�)LIWK�6HVVLRQ��81�'RF��$��������������
<%�,/&�������9RO�,,������

5HSRUW� RI� WKH� ,/&� RQ� WKH� :RUN� RI� ,WV� )RUW\�6L[WK� 6HVVLRQ�� 81� 'RF�� $������
��������<%�,/&�������9RO��,,����

5HSRUW� RI� WKH� ,/&� RQ� WKH� :RUN� RI� ,WV� )RUW\�(LJKWK� 6HVVLRQ�� 81� 'RF�� $������
������

5HSRUW� RI� WKH� ,/&� RQ� WKH�:RUN� RI� ,WV� )LIW\�6HFRQG� 6HVVLRQ�� 81�� 'RF�� $������
������

'RFXPHQWV� RQ� WKH� (VWDEOLVKPHQW� RI� DQ� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� &RXUW� IURP
����

���� 'UDIW�6WDWXWH�IRU�DQ�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW��5HSRUW�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO
/DZ�&RPPLVVLRQ�RQ� WKH�ZRUN�RI� LWV� IRUW\�VL[WK�VHVVLRQ����0D\� WR����-XO\
������ &KDSWHU� ,,�%�,�� 8QLWHG�1DWLRQV�*HQHUDO� $VVHPEO\�2IILFLDO� 5HFRUGV�
)RUW\�QLQWK� 6HVVLRQ�� 6XSSOHPHQW� 1R�� ���� 81� 'RF�� $������� ������� �,/&
�����'UDIW�6WDWXWH�

���� 5HSRUW�RI� WKH�$G�+RF�&RPPLWWHH�RQ� WKH�(VWDEOLVKPHQW�RI�DQ�,QWHUQDWLRQDO
&ULPLQDO�&RXUW��8QLWHG�1DWLRQV�*HQHUDO�$VVHPEO\�2IILFLDO�5HFRUGV��)LIWLHWK
6HVVLRQ�� 6XSSOHPHQW� 1R�� ���� 81� 'RF�� $������� ������� ������ $G� +RF
&RPPLWWHH�5HSRUW�

���� 6XPPDU\� RI� WKH� 3URFHHGLQJV� RI� WKH� 3UHSDUDWRU\� &RPPLWWHH� GXULQJ� WKH
SHULRG����0DUFK�WR���$SULO�������81�'RF��$�$&����������0D\������

���� 5HSRUW� RI� WKH� 3UHSDUDWRU\� &RPPLWWHH� RQ� WKH� (VWDEOLVKPHQW� RI� DQ
,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� &RXUW�� 9RO�� ,� �3URFHHGLQJV� RI� WKH� 3UHSDUDWRU\
&RPPLWWHH�GXULQJ�0DUFK�$SULO�DQG�$XJXVW��������8QLWHG�1DWLRQV�*HQHUDO
$VVHPEO\� 2IILFLDO� 5HFRUGV�� )LIW\�)LUVW� 6HVVLRQ�� 6XSSOHPHQW� 1R�� ���� 81
'RF��$��������������������3UHS&RP�5HSRUW�9RO��,�
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���� 5HSRUW� RI� WKH� 3UHSDUDWRU\� &RPPLWWHH� RQ� WKH� (VWDEOLVKPHQW� RI� DQ
,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� &RXUW�� 9RO� ,,� �&RPSLODWLRQ� RI� 3URSRVDOV��� 8QLWHG
1DWLRQV�*HQHUDO�$VVHPEO\�2IILFLDO�5HFRUGV��)LIW\�ILUVW�6HVVLRQ��6XSSOHPHQW
1R����$��81�'RF��$��������������������3UHS&RP�5HSRUW�9RO��,,�

���� 'HFLVLRQV� WDNHQ�E\� WKH�3UHSDUDWRU\�&RPPLWWHH� �)HEUXDU\��������81�'RF�
$�$&����������/���������

���� =XWSKHQ�'UDIW� 6WDWXWH� IRU� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� &RXUW�� 5HSRUW� RI� WKH
,QWHU�6HVVLRQDO� 0HHWLQJ� IURP� ��� WR� ��� -DQXDU\� ����� LQ� =XWSKHQ�� WKH
1HWKHUODQGV�� 81� 'RF�� $�$&����������/���� ��� )HEUXDU\� ������ �=XWSKHQ
'UDIW�6WDWXWH�

���� 5HSRUW� RI� WKH� 3UHSDUDWRU\� &RPPLWWHH� RQ� WKH� (VWDEOLVKPHQW� RI� DQ
,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW�VXEPLWWHG� WR� WKH�5RPH�&RQIHUHQFH��81�'RF�
$�&21)�������������

���� 'UDIW�6WDWXWH�IRU�WKH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW��5HSRUW�RI�WKH�3UHSDUDWRU\
&RPPLWWHH� RQ� WKH� (VWDEOLVKPHQW� RI� DQ� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� &RXUW�
$GGHQGXP�� 3DUW� 2QH�� 81� 'RF�� $�&21)�������$GG��� ���� $SULO� �����
�3UHS&RP�'UDIW�6WDWXWH�'UDIW�&RQVROLGDWHG�7H[W�

5RPH�&RQIHUHQFH
%XUHDX�'LVFXVVLRQ�3DSHU��3DUW����-XULVGLFWLRQ��$GPLVVLELOLW\�DQG�$SSOLFDEOH�/DZ��

&RPPLWWHH� RI� WKH� :KROH�� 8QLWHG� 1DWLRQV� 'LSORPDWLF� &RQIHUHQFH� RI
3OHQLSRWHQWLDULHV� RQ� WKH� (VWDEOLVKPHQW� RI� DQ� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� &RXUW�
5RPH�� ,WDO\�����-XQH� WR���-XO\�������81�'RF��$�&21)�����&���/���� ���-XO\
�������%XUHDX�'LVFXVVLRQ�3DSHU�

&RPSHQGLXP�RI�GUDIW�DUWLFOHV�UHIHUUHG�WR�WKH�'UDIWLQJ�&RPPLWWHH�E\�WKH�&RPPLWWHH
RI� WKH�:KROH� DV� RI� �� -XO\� ������ 'UDIW� 6WDWXWH� IRU� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO
&RXUW�� 81�'RF�� $�&21)�����&���/���� ��� -XO\� ������ �&RPSHQGLXP� RI� 'UDIW
$UWLFOHV�

%XUHDX� 3URSRVDO�� 3DUW� �� �-XULVGLFWLRQ�� $GPLVVLELOLW\� DQG� $SSOLFDEOH� /DZ��
&RPPLWWHH� RI� WKH� :KROH�� 8QLWHG� 1DWLRQV� 'LSORPDWLF� &RQIHUHQFH� RI
3OHQLSRWHQWLDULHV� RQ� WKH� (VWDEOLVKPHQW� RI� DQ� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� &RXUW�
5RPH�� ,WDO\�����-XQH� WR���-XO\�������81�'RF��$�&21)�����&���/���� ���-XO\
�������%XUHDX�3URSRVDO�

5RPH�6WDWXWH�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW��DGRSWHG�DQG�RSHQHG�IRU�VLJQDWXUH
RQ� ��� -XO\� ����� E\� WKH� 8QLWHG� 1DWLRQV� 'LSORPDWLF� &RQIHUHQFH� RI
3OHQLSRWHQWLDULHV�RQ� WKH�(VWDEOLVKPHQW�RI� DQ� ,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW��81
'RF�� $�&21)�������� DV� FRUUHFWHG� E\� WKH� SURFqV�YHUEDX[� RI� ��� 1RYHPEHU
�����DQG����-XO\�������5RPH�6WDWXWH�

)LQDO�$FW�RI�WKH�8QLWHG�1DWLRQV�'LSORPDWLF�&RQIHUHQFH�RQ�WKH�(VWDEOLVKPHQW�RI�DQ
,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� &RXUW�� DGRSWHG� RQ� ��� -XO\� ������ 81� 'RF�
$�&21)���������)LQDO�$FW�
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3UHSDUDWRU\�&RPPLVVLRQ�IRU�WKH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW
'UDIW� (OHPHQWV� RI� &ULPHV�� 5HSRUW� RI� WKH� 3UHSDUDWRU\� &RPPLVVLRQ� IRU� WKH

,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW��$GGHQGXP��)LQDOL]HG�'UDIW�7H[W�RI�WKH�(OHPHQWV
RI� &ULPHV�� 81� 'RF�� 3&1,&&������,1)���$GG��� ��� -XO\� ������ � 81� 'RF�
3&1,&&��������

'UDIW�5XOHV�RI�3URFHGXUH�DQG�(YLGHQFH��5HSRUW�RI�WKH�3UHSDUDWRU\�&RPPLVVLRQ�IRU
WKH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW��$GGHQGXP��)LQDOL]HG�'UDIW�7H[W�RI�WKH�5XOHV
RI� 3URFHGXUH� DQG� (YLGHQFH�� 81� 'RF�� 3&1,&&������,1)���$GG��� ���� -XO\
������� 3&1,&&��������

81�3UHVV�5HOHDVHV
&&�3,2�����(�����0DUFK�������RQ�.RVRYR�LQFLGHQWV
/�520��������-XO\��������µ81�'LSORPDWLF�&RQIHUHQFH�&RQFOXGHV�LQ�5RPH�:LWK

'HFLVLRQ�WR�(VWDEOLVK�D�3HUPDQHQW�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW¶
'6*�60������+5����������-XO\��������RQ�WKH�2SWLRQDO�3URWRFRO�WR�WKH�&RQYHQWLRQ

RQ�WKH�5LJKWV�RI�&KLOG�RQ�WKH�,QYROYHPHQW�RI�&KLOGUHQ�LQ�$UPHG�&RQIOLFWV
*$������ ���� 1RYHPEHU� ������� µ$VVHPEO\� +HDUV� 5HSRUWV� IURP� ,QWHUQDWLRQDO

7ULEXQDOV�IRU�5ZDQGD��)RUPHU�<XJRVODYLD¶
µ+XPDQ�5LJKWV�&RPPLWWHH�$GRSWV�,WV�$QQXDO�5HSRUW�¶�+XPDQ�5LJKWV�&RPPLWWHH�

��QG�VHVVLRQ�����-XO\�������PRUQLQJ

2WKHU�3UHVV�5HOHDVHV
,QWHUQDWLRQDO� &RPPLVVLRQ� RI� -XULVWV�� µ$IULFDQ� 6WDWHV� (VWDEOLVK� 6XSUDQDWLRQDO

+XPDQ� 5LJKWV � &RXUW � ¶ � ��� -XQH� ����� � DYDL ODEOH � WKURXJK
KWWS���ZZZODZ�PXUGRFK�HGX�DX�LFMZD�

7KH� 1HWKHUODQGV� 0LQLVWU\� RI� )RUHLJQ� $IIDLUV�� µ1HGHUODQG� UDWLILFHHUW� 6WDWXXW
,QWHUQDWLRQDDO�6WUDIKRI�¶�1HZ�<RUN�����-XO\�������1R��������

6WDWHPHQWV
2IILFH� RI� WKH� 6SRNHVPDQ� IRU� WKH� 6HFUHWDU\�*HQHUDO�� µ8VH� RI� 6DQFWLRQV� XQGHU

&KDSWHU� 9,,� RI� WKH� 81� &KDUWHU� �XSGDWHG� 6HSWHPEHU� ������� DYDLODEOH� WKURXJK
�KWWS���ZZZ�XQ�RUJ�1HZV�RVVJ�VDQFWLRQ�KWP!

8QLWHG�6WDWHV�5HIHUHQFH�3DSHU��(OHPHQWV�RI�2IIHQFHV�IRU�WKH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO
&RXUW��3UHSDUDWRU\�&RPPLWWHH�����0DUFK�������RQ�ILOH�ZLWK�WKH�DXWKRU�

8QLWHG�6WDWHV�RQ� WKH�(OHPHQWV�RI�2IIHQFHV��3UHSDUDWRU\�&RPPLWWHH����$SULO�����
�RQ�ILOH�ZLWK�WKH�DXWKRU�

,&5&
6WDWHPHQW� RI� �� -XO\� ����� 5HODWLQJ� WR� WKH� %XUHDX� 'LVFXVVLRQ� 3DSHU

�$�&21)�����&���/������ LQIRUPDWLRQ� FRQYH\HG� E\� 1HZ�=HDODQG�� 81� 'RF�
$�&21)�����,1)��������-XO\������

&RQFHUQV� RQ� 7KUHVKROG� IRU�:DU� &ULPHV� &RPPLWWHG� LQ� 1RQ�,QWHUQDWLRQDO� $UPHG
&RQIOLFWV� DV� &RQWDLQHG� LQ� WKH� %XUHDX� 3URSRVDO� �$�&21)�����&���/�����
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LQIRUPDWLRQ�FRQYH\HG�E\�1HZ�=HDODQG��81�'RF��$�&21)�����,1)��������-XO\
�����

,&7<
0HPRUDQGXP�WR�WKH�0HPEHUV�RI�WKH�3UHSDUDWRU\�&RPPLWWHH�RQ�WKH�(VWDEOLVKPHQW

RI�DQ�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW�E\�3UHVLGHQW�$QWRQLR�&DVVHVH��RQ�WKH�6XEMHFW
RI�'HILQLWLRQV�RI�&ULPHV�DQG�*HQHUDO�3ULQFLSOHV�RI�&ULPLQDO�/DZ�DV�5HIOHFWHG�LQ
WKH�7ULEXQDO¶V�-XULVSUXGHQFH�����0DUFK�������RQ�ILOH�ZLWK�WKH�DXWKRU�

)LQDO�5HSRUW�WR�WKH�3URVHFXWRU�E\�WKH�&RPPLWWHH�(VWDEOLVKHG�WR�5HYLHZ�WKH�1$72
%RPELQJ�&DPSDLJQ�$JDLQVW�WKH�)HGHUDO�5HSXEOLF�RI�<XJRVODYLD��-XQH���������
,/0������������



��


